
PARLAMENTUL ROMANIEI 

CAMERA DEPUTAJILOR SENATUL 

LEGE 

pentru modificarea şi completarea Ordonantei de urgentă a Guvernului nr. 32/2012 

privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare şi societătile de 

administrare a investitiilor, precum şi pentru modificarea şi completarea Legii nr. 

297/2004 privind piata de capital, a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de 

fonduri de investitii alternative, precum şi a Legii nr. 243/2019 privind reglementarea 

fondurilor de investitii alternative şi pentru modificarea şi completarea unor acte 

normative 

Parlamentul României adopt ă prezenta lege. 

CAPITOLUL I 

Modificarea şi completarea Ordonantei de urgentă a Guvernului nr. 32/2012 privind 

organismele de plasament colectiv in valori mobiliare şi societătile de administrare a 

investitiilor, precum şi pentru modificarea şi completarea Legii nr. 297/2004 privind 

piata de capital 

Art. I. - Ordonanta de urgentă a Guvernului nr. 32/2012 priv ~ ~gaI3ismele de 

plasament colectiv in valori mobiliare şi societătile de administrare a investitiiloor; precum şi 

pentru modificarea şi completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publieâtă in 



Monitorul Oficial al Romăniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobată cu modificări şi 

completări prin Legea nr. 10/2015, cu modificările şi completările ulterioare, se modifică şi 

se completează după cum urmează: 

1. La articolul 3 alineatul (1), punctele 1 şi 6 se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„1. capital inifial - fondurile proprii prevăzute la art. 26 aim . (1) lit. (a) - (e) din 

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European şi al Consiliului din 26 iunie 

2013 privind cerinţele prudenţiale pentru instituţiile de credit şi societăţile de investiţii şi de 

modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE) 

nr. 575/2013; 

6. fonduri proprii - fonduri astfel definite la art. 4 aim . (1) pct. 118 din Regulamentul 

(UE) nr. 575/2013, respectiv suma fondurilor proprii de nivel 1 şi a fondurilor proprii de nivel 

2•" 

2. La articolul 3 alineatul (1), după punctul 30 se introduce un nou punct, pct. 

31, cu următorul cuprins: 

„31. contraparte centrală sau CPC - o CPC astfel cum este definită la art. 2 pct. 1 

din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European şi al Consiliului din 4 iulie 

2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapărţile centrale şi 

registrele centrale de tranzacţii, Cu modificările şi completările ulterioare." 

3. La articolul 4, alineatul (5) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(5) Prevederile titlului IX «Auditul fnanciar» din Legea nr. 126/2018 privind pie~ele 

de instrumente financiare, cu modificările şi completările ulterioare, denumită in continuare 

Legea nr. 126/2018, se aplică in mod corespunzător de către S.A.I. şi O.P.C.V.M." 

4. La articolul 8, alineatul (2) se modifică şi va avea următor 
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„(2) S.A.I. are obligatia de a deţine permanent nivelul capitalului initial; în cazul in 

care acesta scade sub nivelul prevăzut la aim . (1), S.A.I. are obligatia de a completa capitalul 

initial, in eel mai scurt timp, dar nu mai târziu de 4 luni de la apariţia situaţiei de nerespectare 

a nivelului capitalului initial." 

5. La articolul 9 alineatul (1), litera g) se modifcă şi va avea următorul 

cuprins: 

„g) are încheiat un contract cu un auditor financiar, autorizat de către Autoritatea 

pentru Supravegherea Public ă a Activitătii de Audit Statutar, denumită in continuare 

A.S.P.A.A.S., să efectueze audit financiar şi avizat, dacă este cazul, de A.S.F., conforiii 

reglementărilor A.S.F. privind auditul statutar; in întelesul prezentei ordonanţe de urgenţă, 

notiunea de „auditor financiar" se refer, după caz, la persoane fizice sau juridice autorizate 

de către A.S.P.A.A.S. să efectueze audit financiar, astfel cum este definit la art. 2 pct. 5 din 

Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale şi al situatiilor 

frnanciare anuale consolidate şi de modificare a unor acte normative, cu modificările şi 

completările ulterioare, denumită in continuare Legea nr. 162/2017;" 

6. După articolul 11 se introduce un nou articol, art. 11' , cu următorul 

cuprins: 

„Art. 111. - (1) În cazul retragerii autorizatiei unei S.A.I. prin decizie de sanctionare 

conform prevederilor art. 196 aim . (5) pct. 2, A.S.F. numeşte prin aceeaşi decizie şi cu luarea 

in considerare a criteriilor prevăzute la aim . (5) o alt S.A.I., cu acordul prealabil al acesteia, 

in calitate de administrator provizoriu al O.P.C.V.M. În situaţia in care nicio S.A.I. 

identificată de A.S.F. nu işi exprimă acordul pentru preluarea calităţii de administrator 

provizoriu, A.S.F. este in drept să dispună lichidarea fondurilor aflate in administrarea S.A.I. 

sancţionate şi să numească un lichidator care indeplineşte condiţiile prevăzute la aim . (9). 

(2) Administratorul provizoriu va efectua numai acte de
G;;f'" , i 

conservarea patrimoniului entitătilor administrate si protejarea intere. =Tor inv i~'o~j" or, , , 
~o ;
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precum şi transferul administrării către o S.A.I. şi publicarea acestei situa~ii, cu depunerea 

tuturor diligen~elor necesare în acest sens. 

(3) În termen de 30 de zile de la numirea sa de către A.S.F., administratorul provizoriu 

public, în cel pu~in 3 cotidiene na~ionale şi pe site-ul propriu, lista entită~ilor preluate în 

administrare temporară şi face cunoscută, pe această cale, disponibilitatea sa de a primi oferte 

de preluare a respectivelor entită~i, în vederea administrării acestora de către alte S.A.I.. 

(4) Administratorul provizoriu este obligat să pun ă la dispozi~ia S.A.I. ofertante toate 

informa~iile necesare pentru ca acestea să ia o hotărâre în cunoştin~ă de cauză. 

(5) În analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie să ia in calcul 

următoarele criterii: 

a) nivelul capitalului ini~ial al S.A.I. ofertante; 

b) gradul în care re~eaua de distribu~ie pe care o poate asigura noua S.A.I. 

acoperă re~eaua de distribu~ie ini~ială; 

c) comisionul de administrare propus; 

d) experien~a şi performan~ele ob~inute în activitatea de administrare; 

e) volumul activelor administrate de S.A.I. ofertante la momentul analizei; 

f) sanc~iunile aplicate de A.S.F, dacă este cazul. 

(6) Administratorul provizoriu are obliga~ia ca, în termen de maximum 120 de zile 

de la desemnarea sa, să identifice şi să propună A.S.F. numirea unei alte S.A.I. 

(7) Pe perioada desfâşurării activită~ii sale, administratorul provizoriu întocmeşte şi 

public rapoartele aferente activită~ii entită~ilor preluate în administrare temporară, în 

termenele şi conform cerin~elor prevăzute de prezenta ordonanţă de urgenţă şi de 

reglementările emise de A.S.F. în aplicarea acesteia. 
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(8) În cazul in care administratorul provizoriu depăşeşte termenul specificat la aim . 

(6), A.S.F. poate prelungi mandatul acestuia, o singură dată pentru o perioadă de 120 de zile, 

sau poate hotări schimbarea acestuia. 

(9) În cazul in care nici ulterior expirării termenului prevăzut la aim . (8) nu a fost 

indeplinită obligaţia prevăzută la aim . (6), A.S.F. este in drept să dispună lichidarea entităţilor 

aflate in administrare temporară, menţinând administratorul provizoriu până la numirea unui 

lichidator ce: 

a) de~ine şi calitatea de auditor financiar avizat de A.S.F. conform 

reglementărilor emise de A.S.F.; 

b) indeplineşte demersurile necesare in vederea retragerii de la tranzaclionare a 

entită~ilor administrate, dacă este cazul. 

(10) În cazul nerespectării dispozi~iilor aim . (3) - (5) şi (7), administratorul provizoriu 

restituie entită~ilor preluate in administrare temporară comisioanele incasate. 

(11) Comisionul administratorului provizoriu nu va fi mai mare decât comisionul de 

administrare perceput de S.A.I. căreia i-a fost retrasă autoriza~ia de func~ionare şi este plătit 

din activul entită~ilor administrate provizoriu. 

(12) La data comunicării deciziei de sanc~ionare cu retragerea autoriza~iei, S.A.I. 

sanctionată: , 

a) incetează once activită~i de administrare a entităţilor aflate in administrarea 

sa şi a portofoliilor individuale; 

b) incepe transferul atribi4iilor şi opera~iunilor specifice activită~ii de 

administrare către administratorul provizoriu desemnat de A.S.F. prin decizia de sancţionare, 

inclusiv transferul registrelor şi eviden~elor, al coresponden~ei, materialelor publicitare, 

contractelor şi al oricăror altor documente relevante, in original, ale entităti acrr~ i~ate. 
r 

Transferul trebuie să se incheie in cel mult 10 zile de la data comu~icăriil il~~~f'zie~-~ 
r,t yp 1 .\C

5 



sanc~ionare. 

(13) Retragerea autoriza~iei S.A.I. prin decizie de sanc~ionare nu produce efecte 

asupra derulării contractelor de depozitare a entităţilor administrate. Depozitarul trebuie să 

işi indeplinească in continuare atribuliile până la incheierea unui contract de depozitare cu 

noua S.A.I. sau, după caz, până la predarea activelor către un nou depozitar. 

(14) Odată cu retragerea autorizaliei S.A.I., A.S.F. poate dispune suspendarea 

procesului de subscriere şi răscumpărare a unită~ilor de fond ale entită~ilor administrate in 

conformitate cu prevederile art.104 aim . (2)." 

7. La articolul 25, alineatele (1) şi (5) se modifică şi vor avea următorul 

cup rins: 

„(1) În situafia in care oricare din persoanele relevante este implicată in activită~i care 

ar putea conduce la un conflict de interese sau are acces la informa~ii privilegiate, având 

in~elesul prevăzut la art. 131 alin. (1), (2) şi (4) din Legea nr. 24/2017 privind emitenlii de 

instrumente financiare şi opera~iuni de pia , republicată, cu modificările şi completările 

ulterioare, denumită in continuare Legea nr. 24/2017, sau la alte informa~ii confiden~iale 

referitoare la O.P.C.V.M. sau la tranzac~ii Cu, sau pentru O.P.C.V.M., prin intermediul unei 

activită~i desfăşurate de acea persoană in numele S.A.I., S.A.I. trebuie să stabilească, să 

implementeze şi să men~ină proceduri adecvate, menite să prevină următoarele situa~ii: 

a) efectuarea unei tranzac~ii personale, care indeplineşte eel pulin unul din 

următoarele criterii: 

(i) acelei persoane ii este interzis să efectueze astfel de tranzac~ii potrivit 

prevederilor Legii nr. 24/2017 şi ale reglementărilor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia 

referitoare la abuzul pe pia ; 

(ii) implică folosirea abuzivă sau dezvăluirea 

infoiina~ii confiden~iale;
,~. 

(iii) intră in conflict sau ar putea intra in conflict(_cu o obliga~ie a S.A.I. 

\'+ 6 
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confotin prevederilor prezentei ordonan~e de urgen sau prevederilor Legii nr. 24/2017; 

b) consilierea sau determinarea, într-un alt mod decât în cursul desfăşurării 

activită~ii corespunzătoare de angajat sau de furnizor de servicii în baza unui contract, oricărei 

altei persoane să efectueze o tranzac~ie cu instrumente financiare, care, dacă ar fi o tranzac~ie 

personal a persoanei relevante ar intra sub inciden~a prevederilor art. 37 aim . (2) lit, a) sau 

b) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a 

Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European şi a Consiliului în ceea ce priveşte cerinţele 

organizatorice şi condiţiile de funcţionare aplicabile firmelor de investiţii şi termenii definiţi 

în sensul directivei menţionate, denumit în continuare Regulamentul delegat (UE) 2017/565 

sau ar constitui în alt mod un abuz al informa~iilor referitoare la ordinele în curs de executare; 

c) fără a aduce atingere prevederilor art. 135 din Legea nr. 24/2017, dezvăluirea 

altfel decât în cursul normal al statutului său de angajat sau de prestator de servicii în baza 

unui contract a oricărei informa~ii sau opinii oricărei alte persoane în situa~ia în care persoana 

relevant cunoaşte sau în mod rezonabil trebuia să cunoască faptul că urmare a acelei 

dezvăluiri acea persoană va proceda sau ar putea proceda la una din următoarele situa~ii: 

(i) să participe la o tranzac~ie cu instrumente financiare care, dacă ar fi 

o tranzac~ie personală a unei persoane relevante, ar intra sub inciden~a prevederilor art. 37 

aim . (2) lit, a) sau b) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565, sau ar constitui în alt mod un 

abuz al infoiiiia~iilor referitoare la ordinele în curs de executare; 

(ii) să consilieze sau să detetniine o alt ă persoană să participe la o 

asemenea tranzaclie. 

(5) În aplicarea prevederilor prezentului articol, tranzacia personal are înelesul 

prevăzut la art. 28 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565." 

8. La articolul 33, după alineatul (2) se introduc trei noi alineate, aim . (2') - 

(23), cu următorul cuprins: 
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„(21) În cazul în care delegarea prevăzută la aim . (1) priveşte activitatea de distribuţie 

prevăzută la art. 6 lit. c) prin utilizarea contului global, aceasta trebuie să aibă loc cu 

respectarea prevederilor prezentei ordonanţe de urgent , a reglementărilor A.S.F. emise în 

aplicarea acesteia, precum şi cu respectarea următoarelor condiţii: 

a) entitatea căreia i se deleagă această activitate este autorizată în România sau 

în alt stat membru să desfăşoare serviciile şi activităţile de investiţii prevăzute la secţiunea A 

pct. 1 şi 2 din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 şi serviciul de investiţii auxiliar prevăzut la 

secţiunea B pct.l din aceeaşi anexă; 

b) titlurile de participare astfel distribuite nu vor fi considerate ca aparţinând 

patrimoniului entităţii menţionate la lit, a) şi nu pot face obiectul niciunei pretenţii din partea 

creditorilor săi, inclusiv în cazul falimentului sau al lichidării sale administrative; 

c) desfşurarea activităţii de distribuţie a veniturilor prevăzută la art. 61it. b) pct. 

6 se face în conformitate cu alin. (1), conform instrucţiunii S.A.I., prin intermediul entităţii 

menţionate la lit, a), aceasta din urmă având responsabilitatea îndeplinirii obligaţiilor potrivit 

legislaţiei fiscale şi procedural fiscale în materie, pentru veniturile obţinute de investitori ca 

urmare a deţinerii titlurilor de participare, precum şi responsabilitatea efectuării plă~ilor către 

deţinătorii titlurilor de participare aflaţi în evidenţele acesteia; 

d) entitatea prevăzută la lit, a) are responsabilitatea îndeplinirii obligaţiilor 

potrivit legislaţiei fiscale şi procedural fiscale în materie, pentru câştigurile obţinute din 

transferul titlurilor de participare deţinute de investitori; 

e) obligaţiile S.A.I. privind aplicarea măsurilor de cunoaştere a clientelei 

prevăzute la art. 11 aim . (1) lit. a) - c) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea şi combaterea 

spălării banilor şi finanţării terorismului, precum şi pentru modificarea şi completarea unor 

acte normative, cu modificările şi completările ulterioare, în raport cu investitorii cărora be 

sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul contului global, sunt îndeplinite de 

către entitatea menţionată la lit, a), care este ter~ă parte în sensul art. 18 aim . (1) şi (2) din 

acelasi act normativ. , 
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(22) În vederea îndeplinirii obligaţiilor stabilite conform prevederilor prezentei 

ordonanţe de urgenţă, S.A.I. poate solicita entităţii prevăzute la aim . (2') lit, a) informaţii 

privind investitorii cărora le sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul contului 

global. 

(23) A.S.F. poate solicita S.A.I. sau entităţii prevăzute la aim . (2') lit, a) informaţii cu 

privire la investitorii cărora le sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul contului 

global." 

9. La articolul 53 alineatul (1), litera c) se modifcă şi va avea următorul 

cup rins: 

„c) de o altă persoană juridică, avizată de A.S.F. să efectueze activită~i de depozitare 

a activelor O.P.C.V.M. în conformitate cu reglementările emise de A.S.F. in aplicarea 

prezentei ordonanle de urgen i care face obiectul unor cerinle privind adecvarea 

capitalului, care nu sunt inferioare cerinlelor calculate, in funclie de abordarea selectată, în 

conformitate cu art. 315 sau cu art. 317 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 şi care deline 

fonduri proprii eel pulin egale cu valoarea capitalului inilial prevăzut la art. 12 din Legea nr. 

236/2022 privind supravegherea pruden~ială a societă~ilor de servicii de investi~ii financiare, 

precum şi pentru modificarea şi completarea unor acte normative, cu modificările şi 

completările ulterioare." 

10. La articolul 53, după alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1'), cu 

următorul cuprins: 

„(1') Persoana juridică prevăzută la alin. (1) lit. b) desemnează o persoană din cadrul 

funcţiei de conformitate responsabilă cu verificarea activităţii de depozitare şi o notifică 

A.S.F. in termen de 15 zile de la desemnare." 

11. La articolul 53 alineatul (2), după litera i) se introduce o nouă

Cu următorul cup rins: '-' il ,~il~ _ ~ = ;u~l 
, .,.,. 
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„j) desemnează o persoană cu atribuţii de conformitate responsabilă cu verificarea 

activităţii de depozitare şi o notifică la A.S.F." 

12. La articolul 82 alineatul (1), literele a) şi b) se modifică Si vor avea 

următorul cuprins: 

„a) valori mobiliare şi instrumente ale pie~ei monetare înscrise sau tranzac~ionate pe 

o pia reglementată, astfel cum este definită la art. 3 aim . (1) pct. 60 din Legea nr. 126/2018, 

din România sau dintr-un stat membru; 

b) valori mobiliare şi instrumente ale pie~ei monetare admise la cota oficială a unei 

burse dintr-o ară ter~ă sau negociate pe o altă pia reglementată dintr-o ară ter , care 

operează în mod regulat şi este recunoscută şi deschisă publicului, cu condi~ia ca alegerea 

bursei sau a pie~ei reglementate să fie aprobată de A.S.F. şi să fie prevăzută în regulile 

fondului sau în actul constitutiv al societă~ii de investi~ii, aprobate de A.S.F.;" 

13. La articolu185, alineatul (2) partea introductivă şi alineatul (3) se modifică 

şi vor avea următorul cuprins: 

„(2) Expunerea la riscul de contraparte al unui O.P.C.V.M. într-o tranzac~ie cu 

instrumente financiare derivate care nu este compensată central printr-o CPC autorizată în 

conformitate cu art. 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscută în conformitate 

cu art. 25 din regulamentul menţionat, nu poate depăşi fie: 

(3) Limita de 5% prevăzută la aim . (1) poate fi depăşită până la maximum 10% Cu 

condi~ia ca valoarea totală a valorilor mobiliare şi a instrumentelor pie~ei monetare de~inute 

de un O.P.C.V.M. în fiecare din emiten~ii în care de~ine peste 5% din activele sale să nu 

depăşească, în niciun caz, 40% din valoarea activelor respectivului O.P.C.V.M. Respectiva 

limit ă nu se aplică depozitelor şi tranzac~iilor cu instrumente financiare der' re uate cu 

institu~ii financiare care fac obiectul unei supravegheri pruden~iale." 
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14. La articolul 85 alineatul (4), litera c) se modifică şi va avea următorul 

cuprins: 

„c) expunerile rezultate din tranzac~ii desfăşurate cu entitatea respectivă şi având ca 

object instrumente financiare derivate care nu sunt compensate central printr-o CPC 

autorizată în confotiiiitate cu art. 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscută în 

confotiiiitate cu art. 25 din regulamentul menţionat." 

15. Articolul 94 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 94. - Datele contabile din cadrul raportului anual trebuie să fie auditate de către 

un auditor financiar, potrivit Legii nr. 162/2017. Raportul auditorului financiar şi, după caz, 

rezervele exprimate de acesta sunt prezentate integral în fiecare raport anual." 

16. La articolul 113, alineatul (1) partea introductivă şi alineatul (2) se modifică 

şi vor avea următorul cuprins: 

„(1) În situa~ia prevăzută la art. 109 aim . (1), A.S.F. încredin~ează unui depozitar sau 

unui auditor independent, autorizat potrivit Legii nr. 162/2017, sarcina de a valida 

următoarele: 

(2) Auditorii financiari ai O.P.C.V.M.-ului absorbit sau auditorul financiar al 

O.P.C.V.M.-ului absorbant, autorizaţi potrivit Legii nr. 162/2017, sunt considera~i auditori 

independen~i în sensul aljn. (1)." 

17. La articolul 125 alineatul (1), litera a) se modifică şi va avea următorul 

cuprins: 

„a) alte active lichide potrivit art. 82 aim . (1) lit. e) şi art. 83 aim . (2);" 

18. La articolul 148, alineatul (2) se modifică şi va avea  urmă ~~r~l cu~  xii~işti: ,: ~,.~ ~ ~ , 

%
1

.
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(2) În cazul în care S.A.I. îşi propune doar să distribuie în alt stat membru titlurile 

de participare ale O.P.C.V.M.-ului pe care îl administrează, autorizat de A.S.F., fără a 

inten~iona să înfiin~eze o sucursală în statul membru, să desfăşoare once alte activită~i sau să 

furnizeze once alte servicii, sunt aplicabile numai cerin~ele prevăzute în subsec~iunea a 2-a 

"Dispozi~ii speciale aplicabile O.P.C.V.M.-urilor autorizate de A.S.F. care îşi distribuie 

titlurile de participare în alt stat membru". 

19. La articolul 158, alineatul (5) litera c) şi alineatul (6) se modifică şi vor avea 

următorul cuprins: 

„c) facilitarea prelucrării inforrnaţiilor şi a accesului la procedurile şi modalităţile 

prevăzute la art. 35 referitoare la exercitarea de către investitori a drepturilor pe care le 

dobândesc in urma investitiilor lor in O.P.C.V.M. in statul membru unde sunt distribuite 

titlurile de participare ale respectivului O.P.C.V.M.; 

(6) Procedura de notificare trebuie să respecte prevederile Regulamentului de punere 

in aplicare (UE) 2024/910 al Comisiei din 15 decembrie 2023 de stabilire a unor standarde 

tehnice de punere in aplicare pentru aplicarea Directivei 2009/65/CE a Parlamentului 

European şi a Consiliului referitoare la forma şi conţinutul informaţiilor care trebuie notificate 

cu privire la activităţile transfrontaliere ale organismelor de plasament colectiv in valori 

mobiliare (O.P.C.V.M.) şi ale societătilor de administrare a O.P.C.V.M.-urilor, precum şi 

referitoare la schimbul de informaţii între autorităţile competente cu privire la scrisorile de 

notificare a activităţilor transfrontaliere şi de modificare a Regulamentului (UE) nr. 584/2010 

al Comisiei, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 2024/910." 

20. La articolul 174, alineatul (3) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(3) Procedura de notificare trebuie să respecte prevederile Regulamentului (UE) nr. 

2024/910." 
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21. La articolul 195, după litera n) se introduc trei noi litere, lit. n') - n3), cu 

următorul cuprins: 

„n') nerespectarea reglementărilor emise de A.S.F. în aplicarea prezentei ordonanţe 

de urgenţă; 

n2) nerespectarea reglementărilor şi măsurilor emise de A.S.F. în domeniul prevenirii 

şi combaterii spălării banilor şi finan~ării actelor de terorism prin intermediul pie~ei de capital; 

n3) nerespectarea reglementărilor şi măsurilor emise de A.S.F. în domeniul 

sanc~iunilor interna~ionale şi nepunerea în aplicare a sanc~iunilor interna~ionale pe pia~a de 

capital;" 

22. La articolul 195, litera o) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„o) utilizarea neautorizată a sintagmelor „societate de administrare a investi~iilor", 

„societate de investi~ii", "fond deschis de investi~ii", asociate cu oricare din instrumentele 

financiare definite la art. 3 aim . (1) pct. 34 din Legea nr. 126/2018 sau a oricărei combina~ii 

între acestea." 

23. La articolul 196 alineatul (1), partea introductivă a literei a) se modifică şi 

va avea următorul cuprins: 

„ a) în cazul contraven~iilor prevăzute la art. 195 lit. a) - m), n') - n 3) şi p) - r) şi art. 

195 : (...)" 

24. La articolul 196, alineatul (2) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(2) Prin excep~ie de la prevederile aim . (1) şi (3'), în cazul săvârşirii contraven~iilor 

prevăzute la art. 195, A.S.F. poate majora cuantumul amenzilor până la de două on valoarea 

beneficiului rezultat din încălcarea prezentei ordonan~e de urgen~ă, în cazul în care beneficiul 

depăşeşte suma de 22.098.000 de lei." 
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25. La articolul 196 după alineatul (3), se introduce un nou alineat, alin. (3') Cu 

următorul cuprins: 

„(3 1) În cazul persoanei juridice care nu a înregistrat cifră de afaceri în anul anterior 

sanc~ionării, precum şi în cazul persoanei juridice a cărei cifră de afaceri nu este accesibilă 

A.S.F., aceasta este sanc~ionată cu amendă de la 10.000 de lei la 22.098.000 de lei." 

26. La articolul 196, alineatele (6), (6') şi (64) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(6) A.S.F. face publică far ă întârziere pe site-ul propriu once măsură sau sanc~iune 

impusă pentru nerespectarea prevederilor prezentei ordonan~e de urgen i ale 

reglementărilor adoptate în aplicarea acesteia, împotriva căreia nu mai exist ă căi de atac şi 

după cc persoana căreia i s-a impus sanc~iunea sau măsura a fost informată cu privire la 

decizia respectivă. Publicarea cuprinde cel pu~in informa~ii privind tipul şi natura încălcării, 

precum şi identitatea persoanelor responsabile. Această obliga~ie nu se aplică în cazul deciziei 

A.S.F. de derulare a unui control privind respectivele încălcări. 

(6') În func~ie de natura şi gravitatea faptei, în cazul săvârşirii contraven~iilor 

prevăzute la art. 195 şi 195', A.S.F. poate aplica măsurile administrative prevăzute la aim . 

(6), precum: 

1. o declara~ie public in care se indică persoana responsabilă de încălcare şi 

natura încălcării prevederilor legale; 

2. o decizie prin care se solicit persoanei responsabile de încălcare să pună capăt 

respectivului comportament şi să se ab~ină de la repetarea acestuia; 

3. un plan de măsuri in scopul remedierii situa~iilor de nerespectare a 

dispozi~iilor legale constatate şi/sau prevenirii apari~iei/materializării unor riscuri in 

activitate; 

4. alte măsuri de aten~ionare şi/sau cu scopul prevenirii sau remedierii situa~iilor 

de nerespectare a dispozi~iilor legale, conform reglementărilor A.S.F. 

o 
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(64) Prin derogare de la prevederile art. 10 aim . (2) din O.G. nr. 2/2001, in cazul 

constatării săvârşirii a două sau mai multe contravenţii, se aplică amenda prevăzută pentru 

contravenţia cea mai gravă, majorată cu până la 50%, după caz, cu respectarea prevederilor 

art. 199 aim . (1)." 

27. La articolul 196 după alineatul (6~), se introduce tin nou alineat, aim . (6~), 

Cu următorul cuprins: 

„(6') În cazul constatării unor deficien~e, care, prin natura şi gravitatea lor, nu 

reprezintă fapte contraven~ionale, precum şi in cazul identificării unor riscuri, A.S.F. poate 

adopta măsura administrativ ă a impunerii unui plan de măsuri in scopul remedierii 

deficienlelor constatate şi/sau prevenirii apari~iei/materializării unor riscuri in activitate. 

Prevederile aim . (6) şi (7) se aplică in mod corespunzător." 

28. La articolul 198, după alineatul (4) se introduce un nou alineat, aim . (5), cu 

următorul cuprins: 

„(5) Prin derogare de la prevederile art. 14 şi 15 din Legea contenciosului 

administrativ nr. 554/2004, cu modificările şi completările ulterioare, contestalia adresată 

Cur~ii de Apel Bucureşti, Sec~ia contencios administrativ şi fiscal nu suspend, pe timpul 

solu~ionării acesteia, executarea actelor administrative adoptate de A.S.F." 

29. La articolul 202', după alineatul (2) se introduc două noi alineate, aim . (3) 

şi (4), cu următorul cuprins: 

„(3) În cuprinsul prezentei ordonan~e de urgen~ă, trimiterile la Legea nr. 677/2001 

pentru protec~ia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal şi libera 

circula~ie a acestor date, Cu modificările şi completările ulterioare, se consideră trimiteri la 

Regulamentul nr. 679/2016 privind protec~ia persoanelor fizice in ceea ce priveşte prelucrarea 

datelor cu caracter personal şi privind libera circulalie a acestor date şi de ab==_ 

Directivei 95/46/CE şi la Legea nr. 190/2018 privind măsuri de punere 

Regulamentului (LTE) 2016/679 al Parlamentului European şi al Consiliulu~;/. 
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2016 privind protec~ia persoanelor fizice in ceea ce priveşte prelucrarea datelor cu caracter 

personal şi privind libera circulatie a acestor date şi de abrogare a Directivei 95/46/CE. 

(4) În cuprinsul prezentei ordonan~e de urgen~ă, abrevierea C.N.V.M. se inlocuieşte 

cu abrevierea A.S.F." 

30. La mentiunea privind transpunerea normelor europene, după punctul 15 

se introduce un nou punct, pct. 16, cu următorul cuprins: 

„16. dispozi~iile art. 1 din Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului European şi a 

Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE şi 

(UE) 2019/2034 in ceea ce priveşte tratamentul riscului de concentrare rezultat din expuneri 

fa ţă de contrapărţi centrale şi al riscului de contraparte pentru tranzacţiile cu instrumente 

financiare derivate compensate la nivel central, publicată in Jurnalul Oficial al Uniunii 

Europene (JOUE), seria L, din 4 decembrie 2024." 

CAPITOLUL II 

Modificarea şi completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de 

investitii alternative 

Art. II. — Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investiţii 

alternative, publicată in Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, 

Cu modificările şi completările ulterioare, se modifică şi se completează după cum urmează: 

1. La articolul 1, alineatul (4) se abrogă. 

2. La articolul 2 alineatul (2), partea introductivă se modifică şi va avea 

următorul cuprins: 
'•F7\ 7::> 

„(2) Alin. (3) — (11), precum şi art. 2 1 şi 22 sunt singurele prevederi care se'âp~ică in 
e,l._  1~1PIr',Illll.
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cazul AFIA prevăzusi la lit, a) şi b), cu luarea in considerare a prevederilor art. 50-57, după 

caz." 

3. La articolul 2, după alineatul (5) se introduc şase noi alineate, aim . (6) - (11), 

Cu următorul cuprins: 

„(6) Înregistrarea AFIA la A.S.F. in conformitate cu prevederile aim . (3) lit, a) se face 

in baza unei cereri depuse de solicitant. 

(7) În termen de 30 de zile de la data depunerii documentasiei complete, A.S.F. 

informează solicitantul in scris, cu privire la inregistrarea sau refuzul inregistrării in calitate 

de AFIA. Acest termen se poate prelungi cu maximum 30 de zile, in cazul in care A.S.F. 

consider ă necesar, in circumstansele specifice cazului şi după ce a notificat solicitantul cu 

privire la prelungirea termenului. 

(8) A.S.F. emite un atestat in vederea inregistrării AFIA. 

(9) AFIA mensionasi la aim . (2) şi inregistrasi la A.S.F. pot administra FIA destinate 

investitorilor profesionali stabilite in alte state membre şi/sau state terse care nu sunt inscrise 

in lista Uniunii Europene a jurisdicsiilor necooperante, cu indeplinirea cumulativă a 

uriiiătoarele conditii: , 

a) legislasia din aceste state membre/ state terse să permită acest lucru; 

b) numai după notificarea A.S.F. in acest sens şi 

c) in cazul statului ter, autoritatea competent ă din statul de origine al FIA să fie 

parte semnatară a AIFMD - MoUs semnat de autorităsile din Uniunea European. (ESMA34- 

32-418) şi publicat de ESMA. 

(10) AFIA mensionasi la alin. (2) şi inregistrasi la A.S.F. pot distribui către investitori 

domiciliasi in alte state membre şi/sau state terse care nu sunt inscrise i ~--- 7 ̀ ; iunii 
D/r t/J 

Europene a jurisdicsiilor necooperante, titlurile de participare ale FIA dest' te inveŞ,tit~"~i;.r d , 
~plu~l illllll  , 
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profesionali pe care le administrează, stabilite în România, cu respectarea cerinţelor aplicabile 

distribuirii de titluri de participare din respectivele state membre/state terţe şi numai după 

notificarea A.S.F. în acest sens. 

(11) A.S.F. emite reglementări în aplicarea prevederilor aim . (6) - (10)." 

4. După articolul 2 se introduc două not articole, art. 2 1 şi 22, Cu următorul 

cup rins: 

„Art. 2'. - AFIA autorizaţi/înregistraţi potrivit prevederilor prezentei legi pot distribui 

titlurile de participare ale FIA destinate investitorilor profesionali din România pe care le 

administrează şi către investitorii semiprofesionali, astfel cum sunt definiţi la art. 3 pct. 30'. 

Art. 22. — (1) AFIA autorizaţi/înregistraţi potrivit prevederilor prezentei legi pot 

desfăşura activită~i de premarketing în România, cu excep~ia cazului în care informa~iile 

prezentate poten~ialilor investitori profesionali sau semiprofesionali: 

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor să îşi asume angajamentul de a 

subscrie titluri de participare ale unui anumit FIA; 

b) echivalează cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fle 

in stadiu de proiect, fie in forma finală; sau 

c) echivalează cu documentele constitutive, Cu un prospect sau Cu alte 

documente de ofertă in formă finală ale unui FIA ce nu a fost inc. înfiin~at. 

(2) În cazul in care se furnizează un proiect de prospect sau alte documente de ofertă, 

acestea nu pot să con~ină informa~ii suficiente care să le permit ă investitorilor să ia o decizie 

de investi~ie şi men~ionează in mod clar că: 

a) documentele nu constituie o ofertă sau o invita~ie de a subscrie titluri de 

participare ale FIA; şi 

b) informa~iile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui ~5~~i derate drept 

sigure, deoarece sunt incomplete şi pot face obiectul unor modifică 
~i ~ 
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(3) AFIA nu trebuie să notifice A.S.F. con~inutul on destinatarii premarketingului 

sau să îndeplinească alte condi~ii on cerin~e decât cele prevăzute de prezentul articol, înainte 

de a începe activitatea de premarketing. 

(4) AFIA se asigură că investitorii nu subscriu titluri de participare ale unui FIA în 

perioada de premarketing şi că investitorii contacta~i în cadrul ac~iunilor de premarketing pot 

subscrie titluri de participare ale respectivului FIA numai ca urmare a activită~ii de distribu~ie 

propriu-zisă. 

(5) Once subscriere efectuată de către investitori, în termen de 18 luni de la data la 

care AFIA a început activitatea de premarketing, în titlurile de participare ale unui FIA care 

face subiectul informa~iilor furnizate în contextul desfăşurării activită~ii de premarketing sau 

ale unui FIA stabilit ca urmare a desfăşurării activită~ii de premarketing, se consideră a fi 

activitate de distribu~ie şi necesită autorizarea/ înregistrarea prealabilă de către A.S.F. în 

calitate de FIA." 

5. La articolul 3, punctul 20 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„20. FIA din Romania - acele organisme de plasament colectiv, diferite de 

O.P.C.V.M., înfiin~ate în România care atrag capital de la cel pu~in 2 (doi) investitori, în 

vederea investirii acestuia în conformitate cu o politic ă de investi~ii definită în interesul 

respectivilor investitori şi care îndeplinesc condi~iile prevăzute la art. 1 aim . (3);" 

6. La articolul 3, după punctul 30 se introduce un nou punct, pct. 30 1, cu 

următorul cuprins: 

„30'. investitor semiprofesional — investitor a cărui investiţie minima individual ntr- 

un FIA destinat investitorilor profesionali este reprezentată de contravaloar~ ;; i' ' .~ sumei 
~,•. 

de 100.000 euro sau echivalentul acestei sume în alt ă valută, calculată la cursul d~ ̀ r . .i~. in . ~° 
comunicat de Banca Na~ională a României de la data subscrierii s ~~ ~re; lară=~~ ~ -un 
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document scris, distinct de documentele constitutive ale fondului, că a luat la cunoştinţă 

riscurile asociate angajamentului sau investiţiei preconizate, pe baza documentelor prezentate 

de AFIA." 

7. La articolul 3, punctele 32 şi 45 se modifică şi vor avea următorul cuprins: 

„32. participafie calificată - o participa~ie, directă sau indirect , intr-un AFIA, care 

reprezintă cel pu~in 10% din capitalul social on din drepturile de vot, in conformitate cu 

prevederile art. 71 aim . (1) - (3) şi art. 72 din Legea nr. 24/2017, in condiţiile de cumulare 

prevăzute la art. 74 aim . (4) şi (5) din aceeaşi lege, sau care permite exercitarea unei influen~e 

semnificative asupra administrării AFIA in care este de~inută participa~ia respectivă; 

45. titluri de participare ale FIA — acţiuni, unităţi de fond sau alte titluri emise de 

FIA in funcţie de forma juridic de constituire a acestuia din urmă." 

8. La articolul 3, după punctul 46 se introduce un nou punct, pct. 46', cu 

următorul cuprins: 

„46'. legături strdnse - situa~ia in care cel pu~in două persoane fizice sau juridice sunt 

legate prin: 

a) participa~ie, care inseamnă de~inerea, in mod direct sau prin intermediul 

controlului, a cel pu~in 20% din capitalul social sau drepturile de vot ale unei societă~i; 

b) control, care inseamnă rela~ia dintre o societate-mamă şi o filială, astfel cum 

este prevăzută la art. 22 alin. (1) şi (2) din Directiva 2013/34/UE sau o rela~ie similar intre 

once persoană fizică sau juridic i o societate; in acest sens o filial ă a unei filiale va fi 

considerată o filial ă a societă~ii-mamă a filialelor respective; 

c) o legătură permanent ă a amândurora sau a tuturor de una şi aceeaşi persoană 

printr-o rela~ie de control." 

9. La articolul 7 alineatul (2), litera h) se modifică şi va ~.~ ur~ `~~ ~`►, u 

cuprins:: 
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„h) regulile f ecărui FIA pe care AFIA intenţionează să fl administreze;" 

10. La articolul 7 alineatul (2), după litera h) se introduce o nouă liter , lit. h') 

Cu următorul cuprins: 

„h') actul constitutiv al fiecărui FIA pe care AFIA intenţionează să il administreze;" 

11. La articolul 7 alineatul (2), după litera j) se introduce o nouă liter , lit. k) 

Cu următorul cuprins: 

„k) declaraţia pe proprie răspundere a reprezentantului/reprezentanţilor legal(i) al/ai 

AFIA prin care acesta/aceştia certifică faptul că actul constitutiv a fost elaborat cu respectarea 

prevederilor Legii societăţilor nr. 31/1990, republicată, cu modificările şi completările 

ulterioare, şi cu legisla~ia aplicabilă in domeniul pie~ei de capital." 

12. La articolul 7, după alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2'), Cu 

următorul cuprins: 

„(2') A.S.F. va realiza analiza documentului prevăzut la aim . (2) lit. h') din 

perspectiva conformităţii Cu legislaţia aplicabilă in domeniul pieţei de capital." 

13. La articolul 8, alineatul (6) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(6) A.S.F. informează solicitantul in scris, in termen de 3 luni de la data depunerii 

unei cereri complete, dacă i s-a acordat sau nu autoriza~ia. Acest termen se poate prelungi cu 

maximum 3 luni, in cazul in care A.S.F. consideră necesar, având in vedere circumstan~ele 

specifice cazului şi după ce au notificat AFIA cu privire la aceasta. Se consider ă că o cerere 

este completă dacă AFIA a prezentat cel pu~in informa~iile men~ionate la art. 7 aim . (2) lit. a) 

-d), f) şi g). AFIA pot incepe administrarea FIA in România prin utilizarea strategiilor de 

investi~ii descrise in cererea de autorizare in conformitate cu art. 7 aim . (2) lit. f) din momentul 

acordării autoriza~iei, dar nu mai devreme de 30 de zile de la transmiterea eventualelor 

informa~ii lips ă in conformitate cu art. 7 aim . (2) lit. e) şi h) - k)." 
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14. La articolul 9, după alineatul (2) se introduce un nou alineat, aim . (2'), cu 

următorul cuprins: 

„(2') AFIA are obligafia de a define permanent nivelul capitalului initial; in cazul in 

care acesta scade sub nivelul prevăzut la aim . (1) şi (2), AFIA are obligafia de a completa 

capitalul initial, in cel mai scurt timp, dar nu mai târziu de 4 luni de la aparifia situaţiei de 

nerespectare a nivelului capitalului inifial." 

15. La articolul 10, după alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (5'), Cu 

următorul cuprins: 

„(5') Modificările ulterioare ale actului constitutiv al FIA, prevăzut la art. 7 aim . (2) 

lit. h'), sunt notificate la A.S.F. cu cel pufin 14 zile anterior intrării in vigoare a respectivelor 

modificări, cu excepţia celor care se regăsesc şi in regulile FIA menfionate la art. 7 aim . (2) 

lit. h), care se transmit A.S.F. la data transmiterii spre autorizare a regulilor FIA şi intră in 

vigoare la data intrării in vigoare a modificării regulilor FIA in conformitate cu prevederile 

aim . (3)." 

16. La articolul 19, după alineatul (2) se introduc trei noi alineate, aim . (2') - 

(23), cu următorul cuprins: 

„(21) În cazul in care delegarea prevăzută la aim . (1) priveşte activitatea de distribuire 

prevăzută la art. 5 aim . (3) lit. b) prin utilizarea contului global, aceasta trebuie să aibă loc cu 

respectarea prevederilor prezentei legi, a reglementărilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia, 

precum şi cu respectarea următoarelor condiţii: 

a) entitatea căreia i se deleagă această activitate este autorizată in Romănia sau 

in alt stat membru să desfăşoare serviciile şi activităţile de investiţii prevăzute la secţiunea A 

pct. 1 şi 2 din anexa nr. 1 la Legea fir. 126/2018 şi serviciul de investifii auxiliar prevăzut la 

secţiunea B pct. 1 din aceeaşi anexă; 

b) titiurile de participare astfel distribuite nu vor fi considerat parfinând 

patrimoniului entitătii mentionate la lit. a) s i nu pot face obiectul niciune . ett ~I rtea 
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c) desfăşurarea activităţii de distribuţie a veniturilor prevăzută la art. 5 aim . (3) 

lit, a) pct. vi) se face în conformitate cu aim . (1), conform instrucţiunii AFIA, prin intermediul 

entităţii menţionate la lit, a), aceasta din urmă având responsabilitatea îndeplinirii obligaţiilor 

potrivit legislaţiei fiscale şi procedural fiscale în materie, pentru veniturile obţinute de 

investitori ca urmare a deţinerii titlurilor de participare, precum şi responsabilitatea efectuării 

plă~ilor către deţinătorii titlurilor de participare aflaţi în evidenţele sale; 

d) entitatea prevăzută la lit, a) are responsabilitatea îndeplinirii obligaţiilor 

potrivit legislaţiei fiscale şi procedural fiscale în materie, pentru câştigurile obţinute din 

transferul titlurilor de participare deţinute de investitori; 

e) obliga~iile AFIA privind aplicarea măsurilor de cunoaştere a clientelei 

prevăzute la art. 11 aim . (1) lit. a) - c) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea şi combaterea 

spălării banilor şi finan~ării terorismului, precum şi pentru modificarea şi completarea unor 

acte normative, cu modificările şi completările ulterioare, în raport cu investitorii cărora le 

sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul contului global, sunt îndeplinite de 

către entitatea men~ionată la lit, a), care este term parte în sensul art. 18 aim . (1) şi (2) din 

acelaşi act normativ. 

(22) În vederea îndeplinirii obligaţiilor stabilite conform prevederilor prezentei legi, 

AFIA poate solicita entităţii prevăzute la alin. (21) lit, a) informaţii privind investitorii cărora 

le sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul contului global. 

(23) A.S.F. poate solicita AFIA sau entităţii prevăzute la aim . (2') lit, a) informaţii 

cu privire la investitorii cărora le sunt distribuite titlurile de participare prin intermediul 

contului global." 

17. La articolu120, după alineatul (3) se introduce un nou alineat, aim . (3'), cu 

următorul cuprins: 

„(3') Depozitarul prevăzut la aim . (3) lit, a) are următoarele obligaţii: 
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a) ia măsuri pentru a asigura continuitatea şi buna desfăşurare a activităţilor 

func~iilor sale de depozitar prin utilizarea de sisteme, resurse şi proceduri adecvate; 

b) desemnează o persoană din cadrul funcţiei de conformitate responsabilă cu 

verificarea activităţii de depozitare şi o notifică la A.S.F. în termen de 15 zile de la 

desemnare." 

18. La articolul 25, alineatul (6) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(6) Procentajul drepturilor de vot se calculează pe baza numărului total al ac~iunilor 

care confer ă drepturi de vot, chiar dacă exercitarea acestora este suspendată. Cu respectarea 

prevederilor art. 3 pct. 17, în sensul art. 28 aim . (1) - (3) şi al art. 30, cu privire la emiten~i, 

controlul se determină în conformitate cu art. 39 aim . (1) din Legea nr. 24/2017 şi cu 

reglementările emise în aplicarea acestuia." 

19. La articolul 47', litera c) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„c) facilitarea prelucrării informaţiilor referitoare la exercitarea de către investitori a 

drepturilor pe care le dobândesc ca urmare a investiţiilor lor în FIA în statul membru unde 

sunt distribuite titlurile de participare ale respectivului FIA;" 

20. La articolul 51 alineatul (2), după litera n) se introduc patru noi litere, lit. 

o)-r), cu următorul cuprins: 

„o) nerespectarea reglementărilor emise de A.S.F. în aplicarea prezentei legi; 

p) nerespectarea reglementărilor şi măsurilor emise de A.S.F. în domeniul prevenirii 

şi combaterii spălării banilor şi finantării actelor de terorism prin intermediul pie~ei de capital; 

q) nerespectarea reglementărilor şi măsurilor emise de A.S.F. în domeniul 

sanc~iunilor interna~ionale şi nepunerea în aplicare a sanc~iunilor interna~ionale pe pia~a de 

capital; 

r) nerespectarea prevederilor procedurilor interne/reglementărilor interne ale AFIA, 

întocmite în conformitate cu legislaţia din domeniul pieţei de capital." 
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21. La articolu1513, alineatul (2) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(2) Constituie contraven~ii încălcarea prevederilor art. 5 aim . (3), art. 16-29, 30-37, 

63 -74, 82, 100, 101, 106, 110, 112 şi anexei IV din Regulamentul (UE) nr. 231/2013, 

săvârşite de către AFIA, FIA autoadministrate, depozitarii FIA şi/sau de către membrii 

consiliului de administra~ie on ai consiliului de supraveghere ai AFIA on FIA 

autoadministrat, directorii sau membrii directoratului AFIA on FIA autoadministrat şi 

reprezentan~ii compartimentului de control intern ai unui AFIA on FIA autoadministrat, 

precum şi de către persoanele fizice care exercită func~ii de conducere on exercită cu titlu 

profesional activită~i reglementate de prezenta lege." 

22. La articolul 52, alineatele (1), (3), (4) şi (6) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonan~a Guvernului nr. 

2/2001 privind regimul juridic al contraven~iilor, aprobată cu modificări şi completări prin 

Legea nr. 180/2002, cu modificările şi completările ulterioare, săvârşirea contraven~iilor 

prevăzute la art. 51, art. 51 1 aim . (2) şi (4), art. 51 2 şi art. 51 3 se sanc~ionează după cum 

urmează: 

a) cu avertisment sau amendă de la 1.000 lei la 22.098.000 lei sau cu până la de 

două on valoarea beneficiului rezultat din încălcare, in cazul in care beneficiul poate fi 

determinat, chiar dacă acesta depăşeşte limita maximă a amenzii, pentru persoanele fizice; 

b) cu avertisment sau amend ă de la 0,1% până la 5% din cifra de afaceri netă 

realizată in anul financiar anterior sanc~ionării, in func~ie de gravitatea faptei săvârşite sau cu 

până la de două on valoarea beneficiului rezultat din încălcare, in cazul in care beneficiul 

poate fi determinat, chiar dacă acesta depăşeşte limita maxima a amenzii, pentru persoanele 

juridice înregistrate la A.S.F.; 

c) cu avertisment sau amendă de la 0,1% până la 8% din cifra de afaceri netă 

realizată in anul financiar anterior sanc~ionării, in func~ie de gravitatea faptei săvârşite sau cu 

ână la de două on valoarea beneficiului rezultat din încălcare~ n cazul î~:~: p ~, iul ., 
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juridice autorizate de A.S.F. 

(3) Prin derogare de la prevederile art. 8 aim . (2) din Ordonan~a Guvernului nr. 

2/2001, aprobată cu modificări şi completări prin Legea nr. 180/2002, cu modificările şi 

completările ulterioare, în cazul persoanei juridice care nu a înregistrat cifră de afaceri în anul 

anterior sanc~ionării, precum şi în cazul persoanei juridice a cărei cifră de afaceri nu este 

accesibilă A.S.F., aceasta este sanc~ionată cu amend ă de la 10.000 lei la 1.000.000 lei. 

(4) În cazul contraven~iilor prevăzute de art. 51, odată cu sanc~iunea contraven~ională 

principal , A.S.F. poate aplica şi următoarele sanc~iuni complementare: 

a) suspendarea autoriza~iei/ atestatului; 

b) retragerea autoriza~iei/ atestatului; 

c) interzicerea pentru o perioadă cuprinsă între 90 de zile şi 5 ani a dreptului de 

a ocupa o func~ie, de a desfăşura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune 

autorizarea în condi~iile prezentei legi. 

(6) În func~ie de natura şi gravitatea faptei, în cazul săvârşirii contraven~iilor 

prevăzute la art. 51, 51 1 , 512 sau art. 51 3, A.S.F. poate aplica măsuri administrative, precum: 

a) o declara~ie public n care se indică persoana responsabilă de încălcare şi 

natura încălcării prevederilor legale; 

b) o decizie prin care se solicită persoanei responsabile de încălcare să pună 

capăt respectivului comportament şi să se ab~ină de la repetarea acestuia; 

c) un plan de măsuri în scopul remedierii situa~iilor de nerespectare a 

dispozi~iilor legale constatate şi/sau prevenirii apari~iei/materializării unor riscuri în 

activitate; 

d) alte măsuri de atenlionare şi/sau cu scopul prevenirii sau rexnedierii situa~iilor 
? ~ :; o , rp.

de nerespectare a dispozi~iilor legale, conform reglementărilor A.S.F." (I', ~~
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23. La articolul 52, după alineatul (6) se introduce un nou alineat, aim . (61), cu 

următorul cuprins: 

„(61) În cazul constatării unor deficien~e care, prin natura şi gravitatea lor, nu 

reprezintă fapte contraven~ionale, precum şi în cazul identificării unor riscuri, A.S.F. poate 

adopta măsura administrativă a impunerii unui plan de măsuri în scopul remedierii 

deficien~elor constatate şi/sau prevenirii apari~iei/materializării unor riscuri în activitate. 

Prevederile aim . (5) se aplică în mod corespunzător." 

24. La articolu152, alineatul (9) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(9) Prin derogare de la prevederile art. 10 aim . (2) din Ordonan~a Guvernului nr. 

2/2001, aprobată cu modificări şi completări prin Legea nr. 180/2002, cu modificările şi 

completările ulterioare, în cazul constatării săvârşirii a două sau mai multe contraven~ii, se 

aplică amenda prevăzută pentru contraven~ia cea mai gravă, majorată cu până la 50%, după 

caz, cu respectarea prevederilor art .55." 

25. Articolul 521 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 521. - (1) În cazul retragerii autoriza~iei unui AFIA prin decizie de sanc~ionare 

conform prevederilor art. 52 aim . (4) lit. b), A.S.F. numeşte, prin aceeaşi decizie şi cu luarea 

în considerare a criteriilor prevăzute la aim . (5), un alt AFIA, cu acordul prealabil al acestuia, 

în calitate de administrator provizoriu al FIA. În situaţia în care niciun AFIA identificat de 

A.S.F. nu îşi exprimă acordul pentru preluarea calităţii de administrator provizoriu, A.S.F. 

este în drept să dispună lichidarea fondurilor aflate în administrarea AFIA sancţionate şi să 

numească un lichidator care îndeplineşte condiţiile prevăzute la aim . (10). 

(2) Administratorul provizoriu efectuează numai acte de administrare pentru 

conservarea patrimoniului entită~ilor administrate şi protejarea intereselor inv- orilor, 

precum şi transferul obligatoriu al administrării către un AFIA şi publicare 

cu depunerea tuturor diligen~elor necesare în acest sens. 
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(3) În termen de 30 de zile de la numirea sa de către A.S.F., administratorul 

provizoriu public, in cel pu~in 3 cotidiene na~ionale şi pe site-ul propriu, lista entită~ilor 

preluate in administrare temporară şi face cunoscută, pe această cale, disponibilitatea sa de a 

primi oferte de preluare a respectivelor entită~i, in vederea administrării acestora de către alte 

AFIA. 

(4) Administratorul provizoriu este obligat să pun ă la dispozi~ia AFIA ofertanţi toate 

informa~iile necesare pentru ca aceştia să ia o hotărâre in cunoştin de cauză. 

(5) În analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie să ia in calcul 

următoarele criterii: 

a) nivelul capitalului ini~ial al AFIA ofertanţi; 

b) gradul in care re~eaua de distribu~ie pe care il poate asigura noul AFIA 

acoperă re~eaua de distribu~ie ini~ială; 

c) comisionul de administrare propus; 

d) experien~a şi performan~ele ob~inute in activitatea de administrare; 

e) volumul activelor administrate la momentul analizei; 

f) sanc~iunile aplicate de A.S.F., dacă este cazul. 

(6) Administratorul provizoriu are obliga~ia ca, in termen de maximum 120 de zile 

de la desemnarea sa, să identifice şi să propună A.S.F. numirea unui alt AFIA. 

(7) Pe perioada desfăşurării activită~ii sale, administratorul provizoriu intocmeşte şi 

public rapoartele aferente activită~ii entită~ilor preluate in administrare temporară, in 

termenul şi conform cerin~elor prevăzute de prezenta lege, de Regulamentul (UE) nr. 

231/2013, de Legea nr. 24/2017 şi reglementările emise de A.S.F. in aplicarea acestora, după 

caz. 
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(8) În cazul în care administratorul provizoriu depăşeşte termenul specificat la aim . 

(6), A.S.F. poate prelungi prin decizie mandatul acestuia, o singură dată pentru o perioadă de 

120 de zile, sau poate hotărî schimbarea acestuia. 

(9) Comisionul de administrare perceput de administratorul provizoriu nu poate fi 

inai mare decât comisionul de administrare perceput de AFIA căruia i-a fost retrasă 

autoriza~ia în conformitate cu aim . (1) şi este plătit din activul entită~ilor administrate 

provizoriu. 

(10) În cazul în care nici ulterior expirării termenului prevăzut la alin. (8) nu a fost 

îndeplinită obligaţia prevăzută la aim . (6), A.S.F. este în drept să dispună lichidarea entităţilor 

aflate în administrare temporară, menţinând administratorul provizoriu până la numirea unui 

lichidator ce: 

a) de~ine şi calitatea de auditor financiar avizat de A.S.F. conform 

reglementărilor emise de A.S.F.; 

b) îndeplineşte demersurile necesare în vederea retragerii de la tranzac~ionare 

a entită~ilor administrate, dacă este cazul. 

(11) În cazul nerespectării dispozi~iilor aim . (3)-(5) şi (7), administratorul provizoriu 

restituie entită~ilor preluate în administrare temporară comisioanele încasate. 

(12) Odată cu retragerea autoriza~iei AFIA ca sanc~iune, A.S.F. poate dispune 

suspendarea procesului de subscriere şi răscumpărare a unită~ilor de fond ale entită~ilor 

administrate, în conformitate cu prevederile art. 5 aim . (4) din Legea nr. 243/2019, cu 

modificările şi completările ulterioare. 

(13) La data comunicării deciziei de sanclionare Cu retragerea autoriza~iei, AFIA 

sancţionat: 

2) 
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a) incetează once activită~i de administrare a entităţilor aflate in administrarea 

sa şi a portofoliilor individuale; 

b) incepe transferul atribu~iilor şi opera~iunilor specifice activită~ii de 

administrare către administratorul provizoriu desemnat de A.S.F. prin decizia de sancţionare, 

inclusiv transferul registrelor şi eviden~elor, al coresponden~ei, materialelor publicitare, 

contractelor şi al oricăror altor documente relevante, in original, ale organismelor 

administrate. Transferul trebuie să se incheie in cel mult 10 zile de la data comunicării deciziei 

de sanc~ionare. 

(14) Retragerea autoriza~iei AFIA prin decizie de sanc~ionare nu produce efecte 

asupra derulării contractelor de depozitare a entităţilor administrate. Depozitarul trebuie să 

işi indeplinească in continuare atribu~iile până la incheierea unui contract de depozitare cu 

noul AFIA sau, după caz, până la predarea activelor către un nou depozitar." 

26. Articolu153 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 53. - Desfăşurarea fără autoriza~ie sau fâră inregistrare a oricăror activită~i sau 

opera~iuni pentru care prezenta lege cere autorizarea sau inregistrarea constituie infrac~iune 

şi se pedepseşte potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificările 

şi completările ulterioare." 

27. La articolul 54, alineatul (1) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(1) Săvârşirea contraven~iilor prevăzute la art. 51 se constată de către A.S.F. prin 

intermediul personalului specializat imputernicit să exercite atribu~ii privind supravegherea, 

investigarea şi controlul respectării dispozi~iilor legale şi ale reglementărilor aplicabile pie~ei 

de capital." 

28. La articolul 57, după alineatul (2) se introduce un nou alineat, ali 

următorul cuprins: 

,,(2') Prin derogare de la prevederile art. 14 s i 15 d i n Legea 
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administrativ nr. 554/2004, cu modificările şi completările ulterioare, contesta~ia adresată 

Cur~ii de Ape! Bucureşti, Sec~ia contencios administrativ şi fiscal nu suspend, pe timpul 

solu~ionării acesteia, executarea actelor administrative adoptate de A.S.F." 

CAPITOLUL III 

Modificarea şi completarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de 

investi~ii alternative şi pentru modificarea şi completarea unor acte normative 

Art. III. — Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investilii 

alternative şi pentru modificarea şi completarea unor acte normative, publicată în Monitorul 

Oficial al României, Partea I, nr. 1035 din 24 decembrie 2019, cu modificările şi completările 

ulterioare, se modifică şi se completează după cum urmează: 

1. La articolul 1, alineatele (2) şi (3) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(2) Fondurile de investiţii alternative menţionate la aim . (1), denumite în continuare 

F.I.A., sunt acele entităţi înfiinţate în România fie în conformitate cu prevederile Legii nr. 

287/2009 privind Codul civil, republicată, cu modificările şi completările ulterioare, 

denumită în continuare Codul civil, aplicabile societăţilor simple fâră personalitate juridic, 

fie în conformitate cu prevederile Legii societăţilor nr. 31/1990, republicată, cu modificările 

şi completările ulterioare, denumită în continuare Legea nr. 31/1990, definite la art. 3 pct. 20 

din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investiţii alternative, cu 

modificările şi completările ulterioare, denumită în continuare Legea nr. 74/2015. 

(3) Fondurile de investilii alternative atrag capital de la investitori, în vederea 

investirii acestuia în conformitate cu documentele de constituire şi cadru â a~~̂  ~• . 1, în 

interesul exc!usiv al acestora." 
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2. La articolul 2, după litera e) se introduce o nouă literă, lit. e'), cu următorul 

cuprins: 

,e') bursa dintr-un stat ter[ — echivalent al unui loc de tranzacţionare definit la lit. 

3. La articolul 2, litera h) se modifcă şi va avea următorul cuprins: 

„h) F.I.A. destinate investitorilor profesionali - F.I.A. care atrag resurse financiare 

exclusiv de la investitorii profesionali, investitorii semiprofesionali sau de la investitorii de 

retail care solicit ă încadrarea în categoria investitorilor profesionali;" 

4. La articolul 2, după litera m) se introduce o nouă liter , lit. m'), cu 

următorul cuprins: 

„m') investitor semiprofesional — un investitor, astfel cum este definit la art. 3 pct. 

30' din Legea nr. 74/2015;" 

5. La articolul 2, litera o) se modifcă şi va avea următorul cuprins: 

„o) investi[ie imobiliară in cazul F.I.A destinate investitorilor de retail - investi~ie în 

active imobiliare, în ac~iuni ale societă~ilor cu profil imobiliar ce nu sunt admise la 

tranzac~ionare în cadrul unui loc de tranzac~ionare sau nu sunt tranzac~ionate în cadrul unei 

burse dintr-un stat ter, respectiv păr~i sociale ale societă~ilor cu profil imobiliar ale căror 

situa~ii financiare sunt auditate cel pu~in cu frecven anuală, care îşi evaluează activele cel 

pu~in anual şi de fiecare dată când se înregistrează tranzac~ii cu active din portofoliul său 

investi~ional, precum şi împrumuturile acordate unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar, în 

condi~iile prevăzute la art. 40 aim . (9);" 

6. La articolul 2, după litera o), se introduce o nouă liter , lit. 

cuprins: 
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„o') investilie imobiliară in cazul F.I.A destinate investitorilor profesionali - 

investi~ie în active imobiliare, în ac~iuni ale societă~ilor cu profil imobiliar ce nu sunt admise 

la tranzac~ionare în cadrul unui loc de tranzac~ionare sau nu sunt tranzac~ionate in cadrul unei 

burse dintr-un stat ter, respectiv păr~i sociale ale societă~ilor cu profil imobiliar care îşi 

evaluează activele cel pu~in anual şi de fiecare dată când se înregistrează tranzac~ii cu active 

din portofoliul său investi~ional, precum şi împrumuturile acordate unei S.A./S.R.L. cu profil 

imobiliar, în condi~iile prevăzute la art. 40 aim . (9);" 

7. La Titlul I Capitolul II, titlul se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Autorizarea/ înregistrarea şi func~ionarea fondurilor de investi~ii alternative" 

8. La articolul 4, alineatele (1), (6), (9) şi (12) se modifică şi vor avea următorul 

cup rins: 

„(1) Un F.I.A. este autorizat după ce, în prealabil, A.S.F. a autorizat/înregistrat 

A.F.I.A. sau şi-a exprimat acordul cu privire la cererea unei A.F.I.A. dintr-un stat membru de 

a administra activele respectivului F.I.A., a autorizat regulile fondului şi alegerea 

depozitarului. 

(6) În cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie motivată, care poate fi 

contestată în termen de maximum 30 de zile de la data comunicării ei către petent în 

conformitate cu prevederile art. 74 aim . (20). 

(9) Autorizarea, conversia titlurilor de participare, transformarea unui F.I.A. în 

O.P.C.V.M., transformarea unui F.I.A. într-o alt ă categorie de F.I.A., fuziunea, divizarea şi 

retragerea autoriza~iei de func~ionare a unui F.I.A. sunt supuse aprobării A.S.F. 
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(12) Prin derogare de la prevederile art. 2 aim . (2) din Legea nr. 74/2015, activele unui 

F.I.A. destinat investitorilor de retail sunt administrate de un A.F.I.A. autorizat de către A.S.F. 

sau de o alt autoritate competentă dintr-un stat membru sau dintr-un stat ter sau de către un 

A.F.I.A. înregistrat care de~ine şi o autoriza~ie de S.A.I." 

9. După articolul 4 se introduce un articol nou, art. 41, cu următorul cuprins: 

„Art. 41. — (1) Prin excepţie de la prevederile art. 4, F.I.A. destinate investitorilor 

profesionali reglementate la Titlul I Capitolul IV, sunt înregistrate la A.S.F., după ce, în 

prealabil, A.S.F. a autorizat/înregistrat A.F.I.A. sau şi-a exprimat acordul cu privire la cererea 

unui A.F.I.A. dintr-un stat membru de a administra activele respectivului F.I.A. 

(2) F.I.A. prevăzute la aim . (1) le sunt aplicabile prevederile art. 4 aim . (3). 

(3) A.S.F. hotărăşte cu privire la înregistrarea F.I.A. prevăzute la aim . (1), prin 

emiterea unui atestat, precum şi cu privire la retragerea înregistrării, în termen de maximum 

30 de zile de la înregistrarea cererii şi a documentelor complete prevăzute de reglementările 

A.S.F., depuse de A.F.I.A. extern/ F.I.A. autoadministrat. 

(4) Once solicitare a A.S.F. de informa~ii suplimentare sau de modificare a 

documentelor prezentate ini~ial întrerupe termenul prevăzut la aim . (3), care reîncepe să curgă 

de la data depunerii respectivelor infoinia~ii suplimentare sau a modificării efectuate la 

solicitarea A.S.F., depunere care nu poate fi făcută mai târziu de 30 de zile de la data solicitării 

A.S.F., sub sanc~iunea respingerii cererii ini~iale. 

(5) În cazul respingerii unei cereri de înregistrare, A.S.F. emite o decizie motivată, 

care poate fi contestată în termen de maximum 30 de zile de la data comunicării ei către petent 

în conformitate cu prevederile art.74 aim . (20). 
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(6) În situa~ia în care constată că respectivul F.I.A. nu mai întruneşte condi~iile legale 

de func~ionare, A.S.F. va aplica A.F.I.A./ F.I.A. autoadministrat, în func~ie de gravitatea 

faptei, sanc~iunile şi/sau măsurile administrative prevăzute la art. 74. 

(7) A.S.F. poate retrage atestatul unui F.I.A. prevăzut la aim . (1) la solicitarea 

A.F.I.A. care administrează activele respectivului F.I.A./ F.I.A. autoadministrat, in 

conformitate cu prevederile stabilite la aim . (3) şi (4). 

(8) Transformarea F.I.A. prevăzute la alin. (1) intr-o alt ă categoric de F.I.A. destinate 

investitorilor profesionali se face in baza unei cereri însoţită de documentele modificate In 

mod corespunzător ca urmare a modificării politicii investi~ionale şi cu respectarea regimului 

legal aferent noii categorii. Ulterior analizării documentelor depuse, A.S.F. hotărăşte cu 

privire la înregistrarea/ respingerea înregistrării F.I.A. in noua categorie de F.I.A. destinate 

investitorilor profesionali, in termenele şi condiţiile prevăzute la aim . (3) - (5). 

(9) Transformarea F.I.A. prevăzute la aim . (1) intr-o categorie de F.I.A. destinate 

investitorilor de retail este supusă autorizării A.S.F." 

10. La articolul 5, alineatele (1) şi (4) se modifică şi vor avea următorul cuprins: 

„(1) În situa~ii excep~ionale şi numai pentru protej area interesului de~inătorilor de 

titluri de participare, F.I.A. autoadministrat sau A.F.I.A. care ac~ionează in numele unui F.I.A. 

poate limita sau poate suspenda temporar emisiunea şi/sau răscumpărarea titlurilor de 

participare, cu respectarea prevederilor regulilor F.I.A. Regulile fondului prevăd o prezentare 

a situa~iilor excep~ionale cc pot determina suspendarea temporară a emisiunii şi/sau 

răscumpărării titlurilor de participare, precum şi o men~iune cu privire la faptul că 

suspendarea temporară a emisiunii şi/sau răscumpărării titlurilor de participare poate 

interveni şi in alte situa~ii excep~ionale care pot apărea pe perioada de func~ionare a F.I.A. şi 

care nu au putut fi in mod rezonabil anticipate la data constituirii F.I.A., la c / 

o list a regulilor de evaluare şi politicilor de investi~ii utilizate in administfa~ea F.I,,~ 
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(4) Pentru protec~ia interesului public şi al investitorilor, A.S.F. poate decide 

temporar suspendarea sau limitarea emisiunii şi/sau răscumpărării titlurilor de participare ale 

unui F.I.A. autorizat/ înregistrat de aceasta. A.S.F. poate emite reglementări cu privire la 

situa~iile şi condi~iile în care decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii şi/sau 

răscumpărării titlurilor de participare ale unui F.I.A. autorizat/ înregistrat de aceasta." 

11. La Titlul I Capitolul II Sectiunea a 2-a, titlul se modifică şi va avea 

următorul cuprins: 

„Autorizarea/ înregistrarea şi func~ionarea F.I.A. de tip contractual" 

12. La articolul 6, după alineatul (2) se introduc două noi alineate, aim . (2') şi 

(22), cu următorul cuprins: 

„(2 ~ ) Deţinătorii de unităţi de fond beneficiază de drepturi şi obligaţii doar în lirnita 

valorii activelor deţinute de F.I.A.C., precum şi proportional cu deţinerile de unităţi de fond. 

Creditorii F.I.A.C. nu pot urmări deţinătorii de unităţi de fond ai F.I.A.C. cu depăşirea limitei 

valorice şi proporţia din activele F.I.A.C. deţinute de fiecare investitor în parte. 

(22) F.I.A.C. nu răspunde fa ţă de creditorii deţinătorilor de unităţi de fond, creditorii 

acestora având dreptul să urmărească exclusiv unităţile de fond ale investitorilor debitori." 

13. La articolul 6, alineatul (4) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(4) Oferirea unită~ilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face numai după 

autorizarea/ înregistrarea acestuia de către A.S.F. şi înscrierea în Registrul public al A.S.F., 

cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale reglementărilor A.S.F. emise în aplicarea ei şi 

în condi~iile men~ionate în documentul de ofertă şi regulile fondului." 
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14. La articolul 7, alineatele (2) şi (3) se modifică şi vor avea următorul cuprins: 

„(2) Documentul de ofertă al F.I.A.C., precum şi modificările ulterioare ale acestuia 

se notifică A.S.F., în conformitate cu prevederile prezentei legi şi ale reglementărilor A.S.F. 

În cazul F.I.A.C. ce nu este admis la tranzacţionare, documentul de ofertă are formatul de 

prezentare şi con~inutul minim stabilite de reglementările emise de A.S.F., jar în cazul 

F.I.A.C. admis la tranzacţionare prospectul are formatul de prezentare şi con~inutul minim 

stabilite de Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de 

completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European şi al Consiliului în 

ceea ce priveşte formatul, con~inutul, verificarea şi aprobarea prospectului care trebuie 

publicat în cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mob iliare 

la tranzac~ionare pe o pia reglementată şi de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 

al Comisiei, denumit în continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/980, după caz." 

(3) Reguljle fondului, precum şi modificările semnificative ulterioare ale acestora, 

stabilite prin reglementările A.S.F., se aprobă de către A.S.F., în conformitate cu prevederile 

prezentei legi şi ale reglementărilor A.S.F." 

15. După articolul 7 se introduce un nou articol, art. 71, cu următorul cuprins: 

„Art. 71. - (1) În vederea înregistrării unui F.I.A.C. în conformitate cu prevederile art. 

41, A.F.I.A. depune la A.S.F. o cerere, înso~ită de documentele stabilite prin reglementările 

emise de A.S.F. 

(2) Regulile F.I.A.C., precum şi modificările semnificative ulterioare ale acestora se 

notifică A.S.F., în conformitate cu prevederile prezentei legi şi ale reglementărilor A.S.F." 

16. La articolul 8, alineatul (1) partea introductivă şi litera b) se modifică şi vor 

avea următorul cuprins: 

„(1) Documentul de ofertă al F.I.A.C. sau, după caz, reguljle fo 2'1fi, sta , eel 
m ~4

pu in următoarele: ~j :: ~P,,,.~!l~~l/~' 
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b) in cazul F.I.A.C. de tip deschis, datele exacte sau perioadele de timp la care se pot 

răscumpăra din activ unită~ile de fond la ini~iativa oricărui investitor anterior inceperii fazei 

de lichidare a F.I.A.C., in mod direct sau indirect, in conformitate cu procedurile şi frecven~a 

de răscumpărare stabilite in regulile F.I.A.C. În cazul unui F.I.A.C. de tip deschis investitorii 

işi pot răscumpăra din activ unită~ile de fond cel pu~in anual;" 

17. La articolul 8, alineatele (2) şi (3) se modifică şi vor avea următorul cuprins: 

„(2) Regulile fondului sau, după caz, documentul de ofertă al F.I.A.C. de tip inchis 

pot prevedea şi derularea unor oferte ulterioare de unită~i de fond. 

(3) Regulile fondului sau, după caz, documentul de ofertă al F.I.A.C. pot prevedea 

posibilitatea distribuirii către investitori, la anumite date sau pe parcursul unei perioade 

calendaristice, a câştigului acumulat intr-o anumită perioadă stabilită in documentele 

F.I.A.C." 

18. La articolul 8 alineatul (4), litera b) se modifică Si va avea următorul 

cuprins:: 

„b) autorizarea/ inregistrarea F.I.A.C. nu iinplică in niciun fel aprobarea sau 

evaluarea de către A.S.F. a calită~ii plasamentului in respectivele unită~i de fond;" 

19. Articolul 9 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 9. - (1) Emisiunea şi răscumpărarea unită~ilor de fond se fac in conformitate cu 

documentul de ofertă notificat A.S.F. şi cu regulile F.I.A.C. autorizate de A.S.F. in cazul 

F.I.A. destinate investitorilor de retail sau cu regulile notificate A.S.F. in cazul F.I.A. 

destinate investitorilor profesionali. 

(2) Modificările ulterioare ale documentului de ofertă al F.L 

investitorilor de retail, care nu se regăsesc şi in regulile F.I.A.C. şi nu sunt co~~? 
hrdl 
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modificări semnificative stabilite prin reglementările A.S.F., se notifică A.S.F. în termen de 

maximum 10 zile de la efectuarea acestora, însoţite de o not. de fundamentare. 

(3) În termen de cel mult 14 de zile de la data primirii documentului de ofertă 

actualizat prevăzut la aim . (2), A.S.F. va putea comunica A.F.I.A. observa~ii pe marginea 

foiriiei şi con~inutului respectivului document, după caz. În situa~ii excep~ionale, A.S.F. poate 

prelungi termenul de 14 de zile până la maximum 45 de zile, în cazul în care observa~iile sale 

cu privire la documentul de ofertă sunt semnificative şi comunică A.F.I.A. prelungirea 

term enului. 

(4) Documentul de ofertă actualizat al unui F.I.A.C. destinat investitorilor de retail 

intră în vigoare la data informării investitorilor conform alin. (5), care se face ulterior expirării 

termenului prevăzut la aim . (3). 

(5) Documentul de ofertă actualizat al unui F.I.A.C. destinat investitorilor de retail se 

public ă pe site-ul web al A.F.I.A. care administrează respectivul F.I.A.C., împreună cu o not. 

de informare a investitorilor cu privire la detalierea modificărilor aduse acestuia. 

(6) Modificările ulterioare ale documentului de ofertă al unui F.I.A.C. destinat 

investitorilor de retail, care se regăsesc şi în regulile F.I.A.C. şi sunt considerate modificari 

semnificative stabilite prin reglementările A.S.F., vor fi transmise A.S.F. la data transmiterii 

spre autorizare a regulilor F.I.A.C. destinat investitorilor de retail şi intră în vigoare la data 

intrării în vigoare a acestora. 

(7) Documentul de ofertă actualizat al unui F.I.A.C. destinat investitorilor 

profesionali este adus la cunoştin~a investitorilor prin intermediul canalelor de comunicare 

stabilite prin contractul de societate, în teiriien de maximum 10 zile de la efect . . ea acestora 
, ~,, ~ti • ~ <<. 

şi intră în vigoare la data comunicării, cu excepţia modificărilor care se r- regulile 

F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali care sunt notifcate A.S.';z(si sun d'nsiderate 
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modificări semnificative stabilite prin reglementările A.S.F., acestea urmând a intra in 

vigoare la data intrării in vigoare a regulilor F.I.A.C." 

20. Articolul 11 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art.11. - (1) A.F.I.A. supune autorizării A.S.F. modificările semnificative 

intervenite in regulile F.I.A.C. destinate investitorilor de retail, stabilite prin reglementările 

A.S.F., inainte de intrarea in vigoare a acestora, cu prezentarea unei fundamentări. 

(2) În vederea informării investitorilor cu privire la modificările semnificative 

intervenite la regulile F.I.A.C. men~ionate la aim . (1), A.F.I.A. publică pe site-ul propriu sau 

prin intermediul canalelor de comunicare stabilite prin contractul de societate o not . de 

informare cu privire la acestea in termen de maximum două zile lucrătoare de la data 

autorizării. Modificările intră in vigoare la data informării investitorilor. 

(3) A.F.I.A. notifică A.S.F. şi informează investitorii respectivului fond, prin 

publicare pe site-ul propriu, cu privire la alte modificări decât cele prevăzute la aim . (1), 

intervenite in regulile F.I.A.C. destinate investitorilor de retail inainte de intrarea in vigoare 

a acestora. În acest caz, prevederile art. 9 alin. (2) - (6) se aplică in mod corespunzător. 

(4) În situa~ia in care investitorii nu sunt de acord cu modificările semnificative 

intervenite la regulile F.I.A.C. efectuate la ini~iativa A.F.I.A., A.F.I.A. are obliga~ia de a onora 

cererile de răscumpărare integral ale investitorilor depuse intr-un interval de maximum 15 

zile de la data informării in condiliile prevăzute in documentele fondului anterior intrării 

in vigoare a acestor modificări. 

(5) A.F.I.A. are obliga~ia de a transmite la A.S.F., in termen de două zile lucrătoare 

de la informarea investitorilor, dovada publicării sau comunicării notei de informare. 
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privire la aceste modificări. 

(6) Retragerea autoriza~iei de func~ionare a unui F.I.A.C. la solicitarea expresă a 

A.F.I.A. care administrează activele F.I.A.C. se realizează in conforinitate cu reglementările 

emise de A.S.F. 

(7) Retragerea avizului de func~ionare a unui depozitar F.I.A.C. la solicitarea expresă 

a acestuia se realizează in conformitate cu reglementările emise de A.S.F." 

21. După articolul 11, se introduce un nou articol, art. 11 1, cu următorul 

cuprins: 

„Art. 11 1 . - (1) Prin excepţie de la prevederile art. 11 din prezenta lege şi prin derogare 

de la prevederile art. 10 aim . (1) din Legea nr. 74/2015, F.I.A.C. inregistrate la A.S.F. in 

conformitate cu art. 41 notifică A.S.F. modificările semnificative intervenite in regulile 

fondului, astfel cum sunt stabilite prin reglementările emise de A.S.F. in aplicarea acestei 

legi, precum şi schimbarea identităţii depozitarului, inainte de intrarea in vigoare a acestor 

modificări. 

(2) A.S.F. poate formula observa~ii cu privire la modificările prevăzute la aim . (1), 

după caz, in termen de 14 zile de la primirea notificării. Aceste modificări devin aplicabile 

numai după implementarea corespunzătoare a observa~iilor A.S.F. cu privire la acestea, in 

termenul stabilit de A.S.F. 

(3) Dacă in intervalul prevăzut la aim . (2) A.S.F. nu a transmis nicio solicitare de 

modificare sau completare a inforiiia~iilor notificate, acestea se consider ă intrate in vigoare la 

data informării investitorilor in conformitate cu aim . (4). 

(4) Ulterior expirării termenelor prevăzute la aim . (2) sau (3), după caz, F.I.A.C. 

menţionate la aim . (1) au obligaţia de a informa investitorii, prin intermediul canalelor de 

comunicare stabilite prin contractul de societate, in termen de maximum 2 7. e '  ~;~. e, cu 
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următorul cuprins: 

(5) În situa~ia în care investitorii nu sunt de acord cu modificările semnificative 

intervenite în regulile F.I.A.C. efectuate la ini~iativa A.F.I.A., A.F.I.A. are obliga~ia de a 

onora cererile de răscumpărare integral ă ale investitorilor depuse într-un interval de 

maximum 15 zile de la data informării în condiţiile prevăzute în documentele fondului 

anterior intrării în vigoare a acestor modificări. 

(6) A.F.I.A. informează investitorii respectivului fond, prin intermediul canalelor de 

comunicare stabilite prin contractul de societate, precum şi A.S.F., cu privire la alte 

modificări decât cele prevăzute la aim . (1), intervenite în regulile F.I.A.C., în termen de 

maximum 10 zile de la efectuarea acestora, acestea intrând în vigoare la data informării 

investitorilor." 

22. La articolul 12, după alineatul (3) se introduce un nou alineat, aim . (3'), cu 

următorul cuprins: 

„(3') Prin excepţie de la prevederile alin. (3), F.I.A.C. constituite din mai multe 

compartimente de investi~ii destinate investitorilor profesionali, se înregistrează la A.S.F. în 

conformitate cu prevederile art. 7'." 

23. La articolul 12, alineatul (5) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(5) Un subfond nou-înfiin~at se supune autorizării A.S.F. in cazul F.I.A.C. destinate 

investitorilor de retail. Solicitarea de autorizare a regulilor se aplică pentru fiecare subfond 

nou sau clasă de unită~i de fond nou-înfiin~ată şi este înso~ită de documentele prevăzute in 

reglementările emise de A.S.F. Activele reprezentând investi~ii ale unui subfond nu vor fi 

considerate investi~ii ale oricărui alt subfond şi nu pot face obiectul niciunei preten~ii din 

partea creditorilor oricărui alt subfond." 

24. La articolul 12, după alineatul (5) se introduce un nou aim .'  ., (6), cu 
' i6
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„(6) În cazul F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali, fiecare subfond nou- 

infiinţat se inregistrează la A.S.F., solicitarea fund insoţită de documentele prevăzute de 

prezenta lege şi de reglementările emise de A.S.F." 

25. La Titlul I Capitolul II Secţiunea a 3-a, titlul se modifică şi va avea 

următorul cuprins: 

„Autorizarea/ inregistrarea şi func~ionarea F.I.A. infiin~ate ca societă~i de investi~ii" 

26. La articolul 17, alineatul (2) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(2) F.I.A.S. emit aciuni nominative şi capitalul social subscris este vărsat integral 

până la data constituirii. Prin data constituirii F.I.A.S. se inelege data autorizării/ inregistrării 

sale de către A.S.F." 

27. La articolul 17, după alineatul (2) se introduc trei noi alineate, alin. (3) - 

(5), cu următorul cuprins: 

„(3) Modificarea capitalului social al F.I.A.S. destinat investitorilor de retail este 

supusă autorizării A.S.F. anterior înregistrării la O.N.R.C. in condiţiile stabilite prin 

reglementările A.S.F. 

(4) Autorizarea modificării capitalului social al unui F.I.A.S. administrat intern, se 

realizează in conformitate cu prevederile art. 10 alin. (2) din Legea nr. 74/2015. 

(5) Prin derogare de la prevederile art. 922 alin. (1) din Legea nr.24/2017, in cazul 

majorării capitalului social al F.I.A.S. ale căror ac~iuni sunt admise la tranzac~ionare in cadrul 

unui loc de tranzac~ionare se aplică prevederile alin. (3) " 

28. La articolul 18, alineatul (2) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(2) F.I.A.S. autoadministrate destinate investitorilor de ret i; It, ;;' . ează in 

conformitate cu prevederile Cap. II din Legea nr. 74/2015." 
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29. La articolul 18, după alineatul (2) se introduce un nou alineat, aim . (3), cu 

următorul cuprins: 

„(3) F.I.A.S. autoadministrate destinate investitorilor profesionali reglementate la 

Titlul I, Cap. IV, se înregistrează în conformitate cu prevederile prezentei legi şi a 

reglementărilor A.S.F. emise în aplicarea acesteia." 

30. Articolul 19 se modifcă şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 19. - Un F.I.A.S. autoadministrat, persoană juridic ă română, se autorizează sau 

înregistrează de A.S.F. inclusiv în calitate de A.F.I.A., în condi~iile stabilite la art. 2 aim . (3) 

sau art. 5, după caz, din Legea nr. 74/2015." 

31. La articolul 20, după alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1'), cu 

următorul cuprins: 

„(I 1) Prin excepţie de la prevederile aim . (1), F.I.A.S. destinate investitorilor 

profesionali, administrate extern de un A.F.I.A. autorizat sau înregistrat de A.S.F., de un 

A.F.I.A. stabilit în alt stat membru sau de un A.F.I.A. stabilit într-un stat ter, după caz, sunt 

înregistrate la A.S.F. în conforinitate cu prevederile prezentei legi şi a reglementărilor A.S.F. 

emise în aplicarea acesteia." 

32. La articolu120, după alineatul (2) se introduc două noi alineate, aim . (3) şi 

(4), cu următorul cuprins: 

„(3) Modificările intervenite în actul constitutiv al F.I.A.S. destinat investitorilor de 

retail sunt notificate la A.S.F. Cu cel puţin 14 zile anterior intrării în vigoare a respectivelor 

modificări. 

(4) Prin excepţie de la prevederile aim . (3), modificările intervenite în actul 

constitutiv al F.I.A.S. destinat investitorilor de retail care se regăsesc şi în reg. e~e .: , a,, S. şi 

sunt considerate modificări semnificative, astfel cum sunt stabilite prin reglernentă e'Â: 
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se transmit A.S.F. concomitent Cu cererea de autorizare a modificărilor regulilor F.I.A.S. şi 

intră în vigoare la data intrării în vigoare a modificării regulilor F.I.A.S." 

33. La articolul 21, alineatele (1) şi (2) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(1) Documentele ataşate cererii de autorizare/ înregistrare a F.I.A.S. administrat de 

un A.F.I.A. extern/F.I.A.S. autoadministrat sunt stabilite în reglementările emise de A.S.F. 

(2) Prevederile Titlului IX „Auditul financiar" din Legea nr. 126/2018, cu 

modificările şi completările ulterioare, se aplică în mod corespunzător de către F.I.A.S." 

34. La articolul 21, alineatul (6) se abrogă. 

35. La articolul 21, alineatul (7) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(7) Prospectul F.I.A.S. destinat investitorilor de retail se aprobă de către A.S.F. la 

momentul depunerii cererii de autorizare a F.I.A.S. respectiv, Cu respectarea prevederilor 

Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European şi al Consiliului din 14 iunie 

2017 privind prospectul care trebuie publicat în cazul unei oferte publice de valori mobiliare 

sau al admiterii de valori mobiliare la tranzac~ionare pe o pia~ă reglementată şi de abrogare a 

Directivei 2003/71/CE." 

36. Articolu122 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art.22. - (1) Prospectul F.I.A.S destinat investitorilor de retail este întocmit în 

conformitate cu dispozi~iile legale aplicabile emiten~ilor de valori mobiliare şi ale 

reglementărilor A.S.F. emise în aplicarea acestora şi cu respectarea prevederilor 

Regulamentului (UE) nr. 2019/980. 

stabilit prm reglementarile emise de . .F. 

(2) Documentul de ofertă al F.I.A.S. destinat investitorilor profesi ii re conţinutul 

A S 
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37. Articolul 23 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 23. - (1) Prin excep~ie de la prevederile art. 4 aim . (4), A.S.F. acordă autoriza~ia 

unui F.I.A.S. destinat investitorilor de retail administrat de un A.F.I.A., în termen de 3 luni 

de la data primirii documenta~iei complete prevăzute de reglementările aplicabile. În cazuri 

bine justificate, acest termen se poate prelungi cu maximum 3 luni, în func~ie de 

circumstan~ele specifice cazului şi după ce A.S.F. a notificat F.I.A.S. cu privire la această 

prelungire. În cazul F.I.A.S. prevăzute la art. 20 aim . (1 ~) înregistrarea la A.S.F. se face în 

termenele prevăzute la art. 4' aim . (3) şi (4). 

(2) Acordarea autoriza~iei/ înregistrarea unui F.I.A.S. poate fi refuzată în situa~ia în 

care A.S.F. consideră că administrarea pruden~ială nu poate fi asigurată, deşi sunt îndeplinite 

condiliile prevăzute de prezenta lege şi de reglementările A.S.F." 

38. Articolu125 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 25. - (1) Prevederile cap. II şi III din Legea nr. 74/2015 se aplică in mod 

corespunzător şi F.I.A.S. autoadministrate, potrivit prevederilor prezentei legi şi 

reglementărilor A.S.F., care deţin calitatea de A.F.I.A. autorizat. 

(2) Prevederile art. 2 aim . (2) — (5), art. 5 aim . (1) — (4), art. 6 aim . (1) şi art. 20 din 

Legea fir. 74/2015 se aplică in mod corespunzător şi F.I.A.S. autoadministrate, potrivit 

prevederilor prezentei legi şi reglementărilor A.S.F., care deţin calitatea de A.F.I.A. 

înregistrat. 

(3) Prevederile art. 7 alin. (3) sau art. 7' aim . (2), după caz, art. 8 alin. (6) şi (7) şi ale 

art. 12-16 se aplică in mod corespunzător şi F.I.A.S." 

39. La articolul 29, alineatele (2) - (4) se modifică şi vor avea urm := -~- j ; ; • rins: 
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„(2) F.I.A.S. efectuează, in cursul unui exerci~iu financiar, o singură restituire de 

capital către acţionari in scopul reducerii capitalului social al F.I.A.S., in limita a maximum 

5% din capitalul social, cu respectarea cerinţelor prevăzute de Legea nr. 31/1990; prin 

exerciţiu financiar se inţelege an calendaristic. 

(3) Prin excep~ie de la prevederile aim . (2), F.I.A.S. poate efectua suplimentar 

restituiri de capital către acţionari, peste limita de 5%, de inai inulte on in cursul unui exerciUu 

financiar, cu respectarea unei limite maxime, anuale, de 10% din capitalul social, in scopul 

reducerii capitalului social al F.I.A.S., cu indeplinirea următoarelor cerin~e cumulative: 

a) restituirea de capital către ac~ionari se realizează exclusiv din surse proprii ale 

F.I.A.S.; 

b) F.I.A.S. a inregistrat profit in ultimele 3 exercilii financiare anterioare, in 

conformitate cu situa~iile financiare anuale ale F.I.A.S. auditate conform legii; 

c) ulterior autorizării de către A.S.F. a reducerii capitalului social al F.I.A.S. ca 

urmare a finalizării restituirii anterioare, şi după inregistrarea acestei operaţiuni la O.N.R.C. 

(4) F.I.A.S. poate derula un program de răscumpărare a ac~iunilor proprii, aprobat de 

A.G.E.A., in scopul reducerii capitalului social, cu respectarea cerinţelor prevăzute de Legea 

nr. 31/1990, cu indeplinirea următoarelor condiţii: 

a) in limita a maximum 10% din capitalul social, in cursul unui exerci~iu 

financiar; prin exerciţiu financiar se inţelege an calendaristic; 

b) ulterior autorizării de către A.S.F. a reducerii capitalului social al F.I.A.S. ca 

urmare a finalizării programului de răscumpărare anterior, şi după inregistrarea acestei 

operaţiuni la O.N.R.C." 

O. La articolu129, după alineatul (4) se introduc trei noi alineate, alin. (5) - (7), 

Cu următorul cuprins: 
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„(5) În cazul în care A.G.E.A. a F.I.A.S. adopt ă mai multe hotărâri privind aprobarea 

de programe de răscumpărare a acţiunilor proprii, aceste programe pot fi comasate, cu 

respectarea condiţiilor prevăzute la alin. (4). 

(6) Programele de răscumpărare se efectuează prin tranzacţii în pia ţă şi/ sau ofertă 

public ă de cumpărare. 

(7) Limitele procentuale prevăzute la aim . (2) — (4) se calculează prin raportare la 

capitalul social subscris şi vărsat, înregistrat la O.N.R.C. Ia începutul exerciţiului financiar." 

41. După articolul 30' se introduce un nou articol, art. 302, cu următorul 

cuprins: 

„Art. 302. - Prin derogare de la prevederile aim . (2) al art. 137 din Legea nr. 31/1990, 

A.F.I.A. extern este administratorul unic al F.I.A.S., în sensul Legii nr. 31/1990." 

42. La articolul 32, alineatul (2) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(2) F.I.A.I.R. se pot transforma într-o categorie de F.I.A. destinată investitorilor 

profesionali, in cazul in care toţi investitorii acestuia sunt investitori profesionali 

semiprofesionali." 

şi 

43. La articolul 33, după alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4), cu 

următorul cuprins: 

„(4) F.I.A.LR. nu efectuează schimburi de instrumente financiare contra altor 

instrumente financiare din portofoliul acestora, cu excepţia F.I.A.LR. admise la 

tranzacţionare, care pot efectua schimburi de valori mobiliare in cadrul unei oferte publice de 

schimb, in conformitate cu prevederile legale aplicabile emitenfilor de valori mobiliare şi ale 

reglementărilor emise de A.S.F." 

1!:;' , 

44. La articolul 34, alineatul (2) se modifică şi va avea urmăţorul cu ~rins:~ ~ 
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„(2) Pe lângă excep~ia prevăzută la aim . (1), F.I.A.I.R. pot deroga de la respectarea 

limitelor investi~ionale aplicabile pe o perioadă de maximum 61uni de la data primei emisiuni 

de titluri de participare ale F.I.A.I.R., cu asigurarea supravegherii respectării principiului 

dispersiei riscului şi sub condi~ia includerii de men~iuni in acest sens in prospectul de 

emisiune sau in documentul de ofertă, după caz." 

45. La articolul 35 alineatul (1), litera n) se modifică şi va avea următorul 

cuprins: 

„n) bunuri mobile şi imobile necesare strict pentru desfăşurarea activită~ii unui F.I.A. 

infiin~at ca societate de investi~ii administrată intern; prevederile prezentei litere nu se aplică 

F.I.A. infiin~at ca fond de investi~ii fără personalitate juridic ." 

46. La articolul 35 alineatul (2), litera m) se modifică şi va avea următorul 

cuprins: 

„m) nu poate de~ine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, 

instrumente ale pie~ei monetare neadmise la tranzac~ionare in cadrul unui loc de 

tranzac~ionare sau pe o burst dintr-un stat ter;" 

47. La articolul 35, după alineatul (2), se introduc două noi alineate, aim . (2') şi 

(22), cu următorul cuprins: 

„(2') În calculul limitei de de~inere de la aim . (2) lit. m) nu sunt incluse deţinerile 

F.I.A.I.R. in titluri de stat şi obliga~iuni emise de Ministerul Finan~elor, neadmise la 

tranzac~ionare in cadrul unui loc de tranzac~ionare. 

(22) De~inerile in valori mobiliare şi/ sau instrumente ale pie~ei monetare neadmise la 

tranzac~ionare in cadrul unui loc de tranzac~ionare sau pe o burs ă dintr-un stat ter dobândite 

de către un F.I.A.I.R. prin lege se iau in calculul limitei de deţinere de la alin. (2) lit. m). În 

cazul in care aceste deţineri dobândite prin lege depăşesc limita anterior ment estea 

pot fi păstrate in portofoliul F.I.A.I.R., fără a mai putea efectua investiţii sup 
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de instrumente, Cu excepţia exercitării dreptului de preferinţă în cadrul majorărilor de capital, 

distribuirii gratuite." 

48. La articolul 38, alineatele (1) — (3) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(1) A.F.I.A. care administrează un F.I.A.I.R. sau, după caz, consiliul de 

administra~ie/directoratul F.I.A.I.R. autoadministrat întocmeşte, publică pe propriul site şi 

transmite la A.S.F. şi, după caz, la operatorul de pia; , rapoarte lunare cu privire la V.A.N. şi 

la V.U.A.N. calculate de administrator/ intern şi certificate de depozitar, precum şi situa~ia 

detaliată a investi~iilor la data de raportare, întocmite conform reglementărilor A.S.F., în 

maximum 10 zile lucrătoare de la sfârşitul perioadei pentru care se face raportarea. În cazul 

în care calculul V.A.N. şi V.U.A.N. se realizează Cu o frecven mai mare decât cea lunar, 

atunci raportul cu privire la aceste informa~ii împreună cu situa~ia detaliată a investi~iilor se 

transmite la A.S.F. în maximum 5 zile lucrătoare de la sfârşitul perioadei pentru care se face 

raportarea. 

(2) V.A.N. şi V.U.A.N. prevăzute la aim . (1) sunt disponibile permanent investitorilor 

prin publicare pe site-ul propriu şi pot fi consultate la sediul social/sediile secundare ale 

A.F.I.A./F.I.A. autoadministrat. Publicarea noilor valori ale V.A.N. şi V.U.A.N. se realizează 

în termenele prevăzute la aim . (1), după caz. 

(3) A.F.I.A. care administrează un F.I.A.I.R., respectiv consiliul de 

administra~ie/directoratul unui F.I.A.I.R. care se autoadministrează întocmeşte, transmite la 

A.S.F. şi pune la dispozi~ia investitorilor prin publicare pe site-ul propriu şi prin consultare la 

sediul social/sediile secundare documentul de ofertă şi regulile fondului sau actul constitutiv 

al F.I.A.I.R., după caz, precum şi rapoarte semestriale şi anuale privind situa~ia activelor şi 

obliga~iilor, inclusiv situa~ia detaliată a investi~iilor la data de raportare, având con~inutul şi 

foiiiia prevăzute de Legea nr. 74/2015, Regulamentul (UE) nr. 231/2013 

A.S.F. Rapoartele semestriale şi anuale se depun la A.S.F. şi se pun la dis~zi~ia i •~~'est'c'~ lor 
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în termenele prevăzute de reglementările emise de A.S.F. referitoare la depunerea situa~iilor 

financiare anuale şi a raportărilor contabile semestriale." 

49. La articolul 40, alineatele (1) şi (2) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(1) Un F.I.A.I.R. specializat dintre cele prevăzute la art. 31 lit. b) de~ine active sau o 

expunere total de cel pu~in 70% din V.A.N. numai în clasa de active corespunzătoare 

specializării sale. 

(2) În vederea asigurării lichidită~ii, un F.I.A.I.R. men~ionat la aim . (1) poate investi 

până la 30% din activele sale numai în depozite constituite în conformitate cu prevederile art. 

35 aim . (1) lit. e), în instrumente ale pie~ei monetare prevăzute la art. 35 aim . (1) lit, a), b) şi 

g) şi în O.P.C.V.M. care de~in permanent în portofoliul investi~ional peste 50% din active 

plasate în titluri de stat şi valori mobiliare tranzac~ionate în cadrul unui loc de tranzac~ionare 

sau sunt tranzac~ionate în cadrul unei burse dintr-un stat ter, în titluri de participare emise de 

F.I.A./O.P.C.V.M. de pia monetară autorizate într-un stat membru, în instrumente 

financiare derivate utilizate exclusiv în scop de acoperire a riscului definite conform 

reglementărilor A.S.F., în opera~iuni de repo sau reverse repo, şi poate să de~ină conturi 

curente şi numerar în lei şi valută, cu respectarea tipurilor de active eligibile pentru un 

F.I.A.I.R. stabilite potrivit prevederilor art. 35 alin. (1)." 

50. La articolul 40, alineatul (4) se abrogă. 

51. La articolul 41 alineatul (1), partea introductivă şi litera a) se modifică şi 

vor avea următorul cuprins: 

„(1) Nerespectarea procentului prevăzut la art. 40 alin. (1) pe o perioadă de maximum 

90 de zile consecutive nu constituie motiv de schimbare a categoriei în care este încadrat un 

F.I.A.I.R., dacă sunt îndeplinite următoarele condi~ii cumulative: 
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a) această posibilitate este prevăzută în prospectul de emisiune/documentul de ofertă, 

sau, după caz, îri regulile/actul constitutiv al F.I.A.I.R.; " 

52. La articolu146, litera g) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„g) F.I.A. stabilite la art. 31 lit, a), b) pct. (i) - (iii) şi pct. (v), lit. c) şi d), fâră utilizarea 

de sintagme care fac referire la faptul că F.I.A. este destinat investitorilor de retail." 

53. La articolu146, după litera g) se introduce o nouă liter , lit. h), cu următorul 

cuprins: 

„h) alte categorii de F.I.A. stabilite în conformitate cu reglementările emise de 

A.S.F." 

54. Articolul 46' se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 46' . — Prin excepţie de la prevederile art. 17, F.I.A.I.P. de tip societate de 

investiţii, stabilite potrivit dispoziţiilor art. 46 lit. h), vor putea fi înfiinţate şi în foiiiiă juridică 

de societă~i cu răspundere limitată în conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990." 

55. La articolul 47, alineatele (2), (5) şi (6) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(2) Modificările intervenite la documentele depuse la momentul înregistrării unui 

F.I.A.I.P., în situa~ia prevăzută la alin. (1) lit, a), sunt transmise în prealabil A.S.F. în vederea 

autorizării acestora. A.S.F. emite un act individual de aprobare sau de respingere a acestor 

modificări în termen de 60 de zile de la depunerea documenta~iei complete stabilite prin 

reglementările A.S.F. În cazuri bine justificate, A.S.F. poate prelungi termenul de 60 de zile 

cu încă 30 de zile. 

(5) In vederea informării investitorilor cu privire la modificările inter, 

transmite acestora o not de informare cu privire la respectivele modifi i; 

52 



maximum două zile lucrătoare de la data comunicării deciziei de autorizare a modificărilor 

de către A.S.F. 

(6) În situa~ia în care investitorii nu sunt de acord cu modificările semnificative ale 

documentelor F.I.A.I.P. de tip contractual, definite conform reglementărilor A.S.F., efectuate 

la ini~iativa A.F.I.A., atunci A.F.I.A. are obligasia de a onora cererile de răscumpărare 

integral ă depuse într-un interval de 15 zile de la data transmiterii notei de informare prevăzută 

la aim . (5) fără costuri suplimentare în sarcina investitorilor." 

56. Articolul 48 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(1) F.I.A.I.P. pot investi în toate tipurile de active în care pot investi F.I.A.I.R. în 

conformitate cu art. 35 aim . (1) lit. a)-c), lit. e)-g) şi lit. i) — m), precum şi, suplimentar în 

următoarele active: 

a) titluri de participare sau participaţii ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite în 

România sau în alte state membre sau terse; 

b) părsi sociale ale societă~ilor cu răspundere limitată, reglementate de Legea nr. 

31/1990; 

c) criptoactive, astfel cum sunt definite la art. 3 aim . (1) pct. 5 din Regulamentul 

(UE) 2023/1114 privind pieţele criptoactivelor şi de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 

1093/2010 şi (UE) nr. 1095/2010 şi a Directivelor 2013/36/UE şi (UE) 2019/1937, denumit 

in continuare Regulamentul (UE) nr. 2023/1114; 

d) bunuri conform dispozisiilor art. 535 din Codul Civil, a căror valoare poate fi 

determinată in once moment, in mod corect, conform prevederilor din documentele de 

constituire ale F.I.A.I.P. 

(2) F.I.A.I.P. nu au restric~ii in ceea ce priveşte limitele investisionale, cu excep~ia 

celor stabilite de prezenta lege in sarcina F.I.A.I.P., conform categoriei din care fiecare 

F.I.A.I.P. face parte, investisiile realizându-se in conformitate cu documen , " ' 
~ 

' tuire 

sau actele constitutive ale F.I.A.I.P. (,;, 
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(3) În cazul nerespectării limitelor investiţionale stabilite prin prezenta lege, prin 

documentele de constituire sau actele constitutive ale F.I.A.I.P., A.F.I.A. care administrează 

respectivul F.I.A.I.P. are obligaţia reîncadrării în limitele investiţionale stabilite, în termen de 

6 luni de la data abaterii de la limitele respective. A.F.I.A. are obliga~ia transmiterii, în termen 

de două zile lucrătoare, către depozitarul activelor F.I.A.I.P. şi A.S.F. unei informări cu 

privire la nerespectarea limitelor stabilite, ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la 

depăşire, precum şi un plan de măsuri pentru reîncadrarea în cerin~ele stabilite prin lege şi/sau 

documentele de constituire în teijiienul de 61uni de la data abaterii. 

(4) Nerespectarea de către F.I.A.I.P. a limitelor de investi~ii aferente categoriei de 

încadrare prevăzute de art. 46, ulterior termenului de 6 luni prevăzut la alin. (3), conduce la 

obligativitatea depunerii la A.S.F., în termen de maximum 30 de zile de la expirarea 

termenului men~ionat, a documenta~iei complete aferente transformării F.I.A.1.P. intr-o altă 

categorie de F.I.A. destinate investitorilor profesionali în conformitate cu art. 4' alin. (8) şi cu 

reglementările emise de A.S.F.. 

(5) Prin excepţie de la prevederile alin. (3) şi (4), în cazul investiţiilor F.I.A.I.P in 

activele mentionate la art. 35 alin. (1) lit. i) şi 1) şi art. 48 alin. (1) lit. b), A.F.I.A. care 

administrează respectivul F.I.A.I.P. are obligaţia reîncadrării in limitele investiţionale 

stabilite prin lege, prin documentele de constituire sau actele constitutive ale F.I.A.I.P. in 

termen de 12 luni de la data abaterii. A.F.I.A. are obliga~ia transmiterii in termen de două zile 

lucrătoare, către depozitarul activelor F.I.A.I.P. şi A.S.F., unei informări cu privire la 

nerespectarea limitelor stabilite, ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la această 

situa~ie, precum şi al unui plan de măsuri pentru reîncadrarea in cerin~ele stabilite prin lege 

si/sau documentele de constituire in termenul de 12 luni de la data abaterii. , 

(6) Nerespectarea de către F.I.A.I.P. a politicii de investi~ii afere 

incadrare prevăzute de art. 46, ulterior termenului de 12 luni prevăzut la ali 
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obligativitatea depunerii la A.S.F., in termen de maximum 30 de zile de la expirarea 

termenului men~ionat, a documenta~iei complete aferente transformării F.I.A.I.P. intr-o altă 

categorie de F.I.A. destinate investitorilor profesionali in conformitate cu art. 4' aim . (8) şi cu 

reglementările emise de A.S.F." 

57. La articolul 51, alineatul (1) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(1) A.F.I.A. care administrează un F.I.A.I.P. sau, după caz, consiliul de 

administratie/directoratul F.I.A.I.P. administrat intern întocmeşte şi transmite la A.S.F. 

rapoarte trimestriale cu privire la V.A.N. şi la V.U.A.N. calculate de administrator şi 

certificate de depozitar, precum şi situa~ia detaliată a investi~iilor la data de raportare, 

intocmite conform reglementărilor A.S.F., in maximum 15 zile de la sfârşitul perioadei pentru 

care se face raportarea. În cazul in care calculul V.A.N. şi V.U.A.N. se realizează cu o 

frecven mai mare decât cea trimestrială, atunci raportul cu privire la aceste informa~ii 

impreună cu situa~ia detaliată a investi~iilor se va transmite la A.S.F. in maximum 5 zile 

lucrătoare de la sfârşitul perioadei pentru care se face raportarea. În cazul in care ultima zi de 

raportare nu este o zi lucrătoare, atunci documentele sunt transmise in următoarea zi 

lucrătoare după această dată." 

58. La articolu152, alineatul (1) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(1) A.F.I.A. care administrează un F.I.A.I.P., respectiv consiliul de 

administra~ie/directoratul unui F.I.A.I.P. autoadministrate intocmeşte, transmite la A.S.F. şi 

pune la dispozi~ia investitorilor prospectul sau documentul de ofertă, după caz, şi regulile 

fondului/actul constitutiv, după caz, actualizate, rapoartele anuale privind situa~ia activelor şi 

obliga~iilor, inclusiv situa~ia detaliată a investi~iilor aferente perioadelor de raportare, având 

con~inutul şi forma prevăzută la art. 21-23 din Legea nr. 74/2015, la art. 103-111 din 

Regulamentul (UE) nr. 231/2013 şi de reglementările A.S.F., precum şi rapoartele semestriale 

având con~inutul şi forma prevăzute in reglementările A.S.F." 
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59. La articolul 53, alineatele (1), (2) şi (6) se modifcă şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(1) F.I.A. cu capital privat, denumite în continuare F.I.A.C.P., sunt acele F.I.A.I.P. 

înregistrate de A.S.F. şi înfiin~ate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societă~ilor 

de investiii a căror politică de investiii constă în investirea a peste 50% din activele sale in 

active cu grad ridicat de risc. 

(2) În sensul prevederilor alin. (1), in cazul F.I.A.C.P. de tipul societă~ilor de 

investiii, activul cu grad ridicat de risc reprezintă participarea direct ă sau indirect ă a F.I.A. 

la infiin~area, dezvoltarea sau admiterea in cadrul unui loc de tranzac~ionare din România a 

unei societă~i reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislaţia din alte state membre/terţe, 

prin participarea la capitalul social al respectivei societă~i. 

(6) F.I.A.C.P. utilizează in denumirea for sintagma societate de investiii alternative 

cu capital privat sau fond de investiii alternative cu capital privat, după caz." 

60. La articolul 54, alineatul (3) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(3) Evaluarea activelor F.I.A.C.P. de tip societate de investiii se realizează prin 

utilizarea metodelor de evaluare conforme principiului valorii juste stabilite in documentele 

constitutive, cu respectarea dispozi~iilor Regulamentului (UE) nr. 231/2013, şi se realizează 

cel pu~in anual, precum şi atunci când sunt înregistrate tranzac~ii cu activele F.I.A.C.P., dar 

şi anterior onorării fiecărei solicitări a unui investitor de răscumpărare din activul F.I.A.C.P." 

61. La articolul 56, alineatul (2) se abrogă. 

62. La articolul 56 alineatul (4), după litera e) se introduce o nouă liter , lit. f), 

cu următorul cuprins: 
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„f) prin excepţie de la prevederile art. 4' F.I.A.C.P. este supus autorizării A.S.F. în 

conformitate cu procedura aplicabilă F.I.A. destinate investitorilor de retail din cadrul 

prezentei legi şi a reglementărilor emise de A.S.F." 

63. La articolul 57, alineatul (1) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(1) F.I.A. speculative, denumite in continuare F.I.A.S.P.E.C., sunt acele F.I.A.I.P. 

înfiin~ate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul societă~ilor de investi~ii înregistrate 

la A.S.F., care investesc preponderent in instrumente financiare derivate şi/sau care utilizează 

strategii de investi~ii şi opera~iuni care implică utilizarea substan~ială a efectului de levier, 

definit la art. 3 pct. 16 din Legea nr. 74/2015, in vederea ob~inerii unor randamente pozitive 

indiferent de condi~iile şi fluctua~iile pie~elor financiare." 

64. Articolu158 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 58. - În vederea dobândirii calită~ii de ac~ionar/asociat/investitor al unui 

F.I.A.S.P.E.C. de tipul societă~ilor de investi~ii sau de tip contractual fără personalitate 

juridic, investi~ia minim ă individuală este reprezentată de contravaloarea in lei a sumei de 

125.000 euro, stabilită la cursul B.N.R. de la data subscrierii." 

65. La articolul 59, alineatul (2) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(2) Prevederile art. 54 aim . (3), art. 55 şi art. 56 aim . (1) se aplică in mod 

corespunzător şi F.I.A.S.P.E.C." 

66. La articolul 60, alineatele (1) - (3) se modifică şi vor avea următorul cuprins: 

„(1) F.I.A. specializate in investi~ii in bunuri şi mărfuri, denumite in continuare 

F.I.A.B.M., sunt acele F.I.A.I.P. înfiin~ate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul 

societă~ilor de investi~ii înregistrate la A.S.F. al căror obiect îl reprezintă investi~ia direct ă de 

cel puţin 70% in active fzice din domeniul/ domeniile de activitate sau ..rii~~~~ ., ile 
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economică/e prevăzută/e în documentele de constituire ale F.I.A.I.P., inclusiv obiecte de artă, 

metale pre~ioase, terenuri agricole şi păduri. 

(2) Valoarea ini~ială a activului net, respectiv a capitalului social al F.I.A.B.M. nu 

poate fi mai mica de echivalentul în lei a sumei de 1.000.000 euro, valoarea iniţială a titlului 

de participare fund de minimum contravaloarea în lei a 10.000 euro. 

(3) Prevederile art. 54 aim . (3) şi art. 56 aim . (1) se aplică în mod corespunzător şi 

F.I.A.B.M.; de asemenea, prevederile art. 55 se aplică în mod corespunzător şi F.I.A.B.M., 

cu excep~ia acelor F.I.A.B.M. specializate în investi~ii în obiecte de art ." 

67. La articolul 61, alineatele (1) şi (4) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(1) Un F.I.A. destinat investitorilor profesionali specializat in investi~ii imobiliare, 

denumit în continuare F.I.A.I.M.O.B., este înregistrat la A.S.F. şi investeşte cel pu~in 70% 

din activele sale în active imobiliare, în sensul prezentei legi, şi/sau în ac~iuni neadmise la 

tranzac~ionare în cadrul unui loc de tranzac~ionare ale societă~ilor cu profil imobiliar, 

respectiv păr~i sociale ale societă~ilor cu profil imobiliar care îşi reevaluează activele cel pu~in 

anual, precum şi de fiecare dată când se înregistrează tranzac~ii cu active din portofoliul său 

investi~ional. În scop de supraveghere pruden~ială, A.S.F. poate solicita ca procesul de 

evaluare a activelor societă~ilor cu profil imobiliar în care sunt investite activele 

F.I.A.I.M.O.B. să se realizeze cu o frecven mai mare decât cea anuală. 

(4) În vederea asigurării lichidită~ii, un F.I.A.I.M.O.B. poate investi în activele 

menlionate la art. 35 aim . (1) lit, a), b), e) şi g), la art. 48 aim . (1) lit, a), precum şi în 

instrumente financiare derivate admise la tranzac~ionare în cadrul unui loc de tranzac~ionare 

şi poate să de~ină conturi curente şi numerar în lei şi valută, cu respectare.%: ~~  ." or 

,,. 
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a) valoarea depozitelor bancare constituite la aceeaşi institu~ie de credit nu poate 

reprezenta mai mult de 20% din activele F.I.A. Valoarea conturilor curente şi a numerarului 

de~inut in lei şi in valută nu trebuie să depăşească 10% din activele sale; 

b) valorile mobiliare şi instrumentele pie~ei monetare prevăzute la art. 35 aim . 

(1) lit, a) şi b) emise de un singur emitent, de~inute de un F.I.A. specializat in investi~ii 

imobiliare, nu pot reprezenta mai mult de 10% din activele sale." 

68. La articolul 61, după alineatul (4) se introduce un nou alineat, aim . (4'), cu 

următorul cuprins: 

„(41) Prevederile art. 40 aim . (9) se aplică in mod corespunzător şi F.I.A.I.M.O.B." 

69. Articolul 65 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 65. - F.I.A. cu capital de risc, denumite in continuare F.I.A.C.R., inregistrate de 

către A.S.F., constituite ca F.I.A.C. sau ca F.I.A.S., işi desfăşoară activitatea in conformitate 

cu prevederile Regulamentului (UE) fir. 345/2013 şi a măsurilor de implementare adoptate 

de Comisia European." 

70. La articolul 67, alineatul (1) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(1) Înregistrarea de către A.S.F. a F.I.A.C.R. se realizează in conformitate cu 

prevederile prezentei legi." 

71. Articolu168 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 68. - F.I.A. de antreprenoriat social, denumite in continuare F.LA.A.S. 

inregistrate de către A.S.F., constituite ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.I.A. de tipul 

societă~ilor de investi~ii, işi desfăşoară activitatea in conformitate cu prevederile 

Regulamentului (UE) nr. 346/2013 şi a măsurilor de implementare adoptate de Comisia 

European." 

~-~ U' ~ ecC~d '9j~ ~f~i -. 

72. La articolul 70, alineatul (1) se modifică şi va avea următorul cu'priris":\ 
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„(1) Înregistrarea de către A.S.F. a F.LA.A.S. se realizează in conformitate Cu 

prevederile prezentei legi." 

73. La articolul 73 alineatul (2), literele a), c) şi e) se modifică şi vor avea 

următorul cuprins: 

„a) nerespectarea condiiilor care au stat la baza autorizării/inregistrării şi a 

condiiilor de funcionare prevăzute la art. 4, art. 4', art. 6 aim . (4), art. 7', art. 11 aim . (1), 

art. 11' aim . (1) şi (4), art. 12 aim . (3 1), (4) şi (6), art. 20 aim . (1'), art. 25 şi art. 64 aim . (3); 

c) nerespectarea obligaiilor de transparenă şi raportare prevăzute la art. 8 aim . (4), 

art. 9 aim . (3) şi (4), art. 11 aim . (2) şi (4), art. 11' aim . (3), art. 38 aim . (1) - (4) şi (6), art. 

40, art. 47 aim . (4) şi (5), art. 51, art. 52, art. 57 aim . (2) şi art. 59 aim . (1); 

e) nerespectarea termenelor prevăzute la art. 11 aim . (2) şi (5), art. 28 aim . (3), art. 

34, art. 35 alin. (3), art. 36, art. 41 alin. (2), art. 47 aim . (2), (4) şi (5), art. 48 aim . (3) —(6) şi 

art. 49;" 

74. La articolul 74, alineatele (1), (4) şi (7) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 

„(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 aim . (2) din Ordonan~a Guvernului nr. 

2/2001 privind regimul juridic al contraven~iilor, aprobată cu modificări şi completări prin 

Legea nr. 180/2002, cu modificările şi completările ulterioare, denumită in continuare 

Ordonanţa Guvernului nr. 2/2021, săvârşirea contraven~iilor prevăzute la art. 73 aim . (2) lit. 

a)-1) se sanc~ionează după cum urmează: 

a) cu avertisment sau amendă de la 1.000 lei la 22.098.000 lei sau cu până lade 

două on valoarea beneficiului rezultat din încălcare, in cazul in care beneficiul poate fi 

determinat, chiar dacă acesta depăşeşte limita maxim ă a amenzii, pentru persoanele fizice; 

b) cu avertisment sau amend ă de la 0,1% până la 5% din cifra • =afaceri netă 
,~.L i,~ ,

realizată in anul financiar anterior sanc~ionării, in func~ie de gravitatea fa~~i sâv~~şit ~'~u cu 
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până la de două on valoarea beneficiului rezultat din încălcare, în cazul în care beneficiul 

poate fi determinat, chiar dacă acesta depăşeşte limita maxim ă a amenzii, pentru persoanele 

juridice înregistrate la A.S.F.; 

c) cu avertisment sau amend ă de la 0,1 până la 8% din cifra de afaceri netă 

realizată în anul financiar anterior sanc~ionării, în func~ie de gravitatea faptei săvârşite sau cu 

până la de două on valoarea beneficiului rezultat din încălcare, în cazul în care beneficiul 

poate fi determinat, chiar dacă acesta depăşeşte limita maxim ă a amenzii, pentru persoanele 

juridice autorizate de A.S.F. 

(4) Prin derogare de la prevederile art. 8 aim . (2) din Ordonan~a Guvernului nr. 

2/2001, în cazul persoanei juridice care nu a înregistrat cifră de afaceri în anul anterior 

sanc~ionării, precum şi în cazul persoanei juridice a cărei cifră de afaceri nu este accesibilă 

A.S.F., aceasta este sanc~ionată cu amendă de la 10.000 lei la 1.000.000 lei. 

(7) În funclie de natura şi gravitatea faptei, în cazul săvârşirii contraven~iilor 

prevăzute la art. 73 aim . (2), A.S.F. poate aplica măsuri administrative, precum: 

a) o declara~ie public ă în care se indică persoana responsabilă de încălcare şi 

natura încălcării prevederilor legale; 

b) o decizie prin care se solicită persoanei responsabile de incălcare să punt 

capăt respectivului comportament şi să se ab~ină de la repetarea acestuia; 

c) un plan de măsuri în scopul remedierii situa~iilor de nerespectare a 

dispozi~iilor legale constatate şi/sau prevenirii apari~iei/materializării unor riscuri în 

activitate; 

d) alte măsuri de aten~ionare şi/sau cu scopul prevenirii sau remedierii situa~iilor 

de nerespectare a dispozi~iilor legale, confoiin reglementărilor A.S.F." 

~c e ~f 
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, Iz' 

` ~ M ~= 

61 



următorul cuprins: 

„(7') În cazul constatării unor deficien~e care, prin natura şi gravitatea lor, nu 

reprezintă fapte contraven~ionale, precum şi în cazul identificării unor riscuri, A.S.F. poate 

adopta măsura administrativă a impunerii unui plan de măsuri în scopul remedierii 

deficien~elor constatate şi/sau prevenirii apari~iei/materializării unor riscuri în activitate. 

Prevederile aim . (11) şi (12) se aplică în mod corespunzător." 

76. La articolu174, alineatul (10) se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„(10) Prin derogare de la prevederile art. 10 aim . (2) din Ordonan~a Guvernului nr. 

2/2001, în cazul constatării săvârşirii a două sau mai multe contraven~ii, se aplică amenda 

prevăzută pentru contraven~ia cea mai gravă, majorată cu până la 50%, după caz." 

77. Articolul 75 se modifică şi va avea următorul cuprins: 

„Art. 75. - Desfăşurarea fără autoriza~ie sau fără înregistrare a oricăror activită~i sau 

opera~iuni pentru care prezenta lege cere autorizarea sau înregistrarea constituie infrac~iune 

şi se sanc~ionează potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu 

modificările şi completările ulterioare." 

Capitolul IV 

Dispoziţii tranzitorii şi finale 

Art. IV. - (1) Cererile de autorizare în calitate de fonduri de investiţii alternative 

destinate investitorilor profesionali, denumite în continuare F.I.A.I.P., depuse la Autoritatea 

de Supraveghere Financiară, denumită în continuare A.S.F., şi nesolu~ionate până la data 

intrării în vigoare a prezentei legi, se solu~ionează de A.S.F. conform prevederilor în vigoare 

la data depunerii acestora. 

-  -. ~ R,_ , . 
(2) Toate autorizatiile acordate de A.S.F. F.1.A.I.P. până la da ~ ~f4 4•oare a ,  , 

prezentei legi îşi păstrează valabilitatea şi sunt considerate înregistră4~in sen pre erilor 
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art. 4' din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investiii alternative şi 

pentru modificarea şi completarea unor acte normative, introdus conform art. III pct.9. 

(3) Fondurile de investiţii alternative, denumite în continuare F.I.A., autorizate de 

A.S.F. la data intrării în vigoare a prezentei legi sunt obligate ca, în termen de 9 luni de la 

data intrării în vigoare a acesteia să îşi adapteze documentele de constituire şi func~ionare, 

precum şi activitatea la prevederile prezentei legi. 

(4) Depozitarii unui organism de plasament colectiv în valori mobiliare/ fond de 

investiţii alternative autorizat/ înregistrat de A.S.F. au obligaţia ca, in tetiiien de 90 de zile de 

la data intrării in vigoare a prezentei legi să asigure punerea in aplicare a prevederilor art. I 

pct. 10 şi 11 şi ale art. II pct. 17, după caz. 

(5) În cazul programelor de răscumpărare şi restituirilor de capital către acţionari 

aprobate şi/sau aflate in derulare la data intrării in vigoare a prezentei legi se aplică dispoziţiile 

legale in vigoare la data aprobării acestora de către A.G.E.A. a F.I.A.S. 

Art. V. - În termen de 9 luni de la data intrării in vigoare a prezentei legi, A.S.F. 

emite reglementări in aplicarea acesteia. 

Art. VI. - Prezenta lege intră in vigoare la 10 zile de la data publicării in Monitorul 

Oficial al României, Partea I. 
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